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石油石化 10 月周报（10.09-10.15）  

 
美国和中东原油增产使油价高位承压  

 
➢ 油价分析： 

截至 10月 13日，布伦特油原油期货收于 90.89美元/桶，周环比+7.46%。

WTI 原油期货收于 87.69美元/桶，周环比+5.92%。本周在市场普遍预期巴

以冲突在不升级的情况下不会影响原油供应后，油价开始回撤。过去一周

EIA 和欧佩克公布的数据显示美国原油产量创历史新高，美国商业原油库

存大幅增加，欧佩克 9 月产量上升，油价周中承压连续下跌。需求端：美

国炼厂原油加工量和开工率延续上周下降的走势，成品油总需求受汽油需

求上升影响小幅回升。供给端：本周美国活跃钻机数在连续 3 周减少后开

始增加，原油产量上升至 2019 年以来最高，原油净进口量上升推动原油库

存大幅增加。欧佩克最新月报显示 13 个核心成员国总产量连续三个月上

升，其中伊朗和尼日利亚贡献了最大的产量增长。宏观经济：9月美国 CPI

同比上涨 3.7%，与 8月持平；核心 CPI同比上涨 4.1%，较 8月有所放缓。

随着大幅上涨的美债利率对美元的利好逐渐释放，美联储在未来两个月加

息的概率或将下降。 

➢ 石化板块： 

截至 10 月 13 日收盘，本周石油石化在中信一级行业指数下跌 3.05%，石

油石化板块指数跑输沪深 300 指数 2.34pct，在中信 30个一级行业中排第

24。石油石化二级行业中石油开采板块下跌 2.38%，石油化工板块下跌

3.01%，油服工程板块下跌 5.25%。石油开采板块自 2022年至今上涨 54.11%，

石油化工板块下跌 17.33%，油服工程板块上涨 4.50%。油气公司个股截至

10 月 13 日周涨跌幅整体表现为下跌的走势，具体的公司表现：中国石油

（-3.88%），中国海油（-1.94%），中国石化（-3.62%），海油工程（-5.71%），

中海油服（-2.65%），石化油服（-7.51%），海油发展（-5.81%），中油工

程（-7.77%）。 

➢ 原油板块： 

本周美国活跃钻机数较上周增加了 4 部，原油产量增至 1320 万桶/日，为

2019年以来最高产量。过去一周由于美国原油出口量大幅减少，原油净进

口量增加了 200万桶/日。出口量下降也是原油库存增加的原因，过去一周

美国原油总库存累库 1017万桶，增幅全部来自商业库存的增长。 

➢ 成品油板块： 

过去一周美国成品油需求增加了 50.9 万桶/日，需求上升主要是因为汽油

需求上升。交通用油中汽油需求录得 56.7 万桶/日的增长，柴油和航空煤

油需求均录得小幅下降。受原油价格下跌以及需求下降影响，过去一周成

品油价格整体表现为价格下跌，裂解价差缩小的走势。 

➢ 投资建议 

中长期看油价中枢稳定在中高位，看好原油能源资产历史性投资机会。   
风险提示：全球宏观经济下行风险；中东地缘政治事件；欧美对俄罗斯制

裁升级。   

 证券研究报告 

2023年 10月 14日 

投资建议： 
 

强于大市（维持）  

上次建议： 
 

强于大市  
 

相对大盘走势  
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1. 石油石化板块表现 

1.1 本周石油石化板块走势 

截至 10 月 13 日收盘，本周中信证券一级行业中石油石化行业指数下跌 3.05%，

沪深 300指数下跌 0.71%，石油石化板块指数跑输沪深 300指数 2.34pct，在中信 30

个一级行业中排第 24。 

图表1：本周中信证券一级行业区间涨跌幅 

 
资料来源：wind，国联证券研究所 

本周截至 2023 年 10 月 13 日，石油开采板块下跌 2.38%，石油化工板块下跌

3.01%，油服工程板块下跌 5.25%。石油开采板块自 2022年至今上涨 54.11%，石油化

工板块下跌 17.33%，油服工程板块上涨 4.50%。 

图表2：本周石油石化行业子板块涨跌 

 
图表3：石油石化行业子板块及沪深 300 指数走势 

  

资料来源：wind，国联证券研究所 资料来源：wind，国联证券研究所 

1.2 石油石化个股表现 

本周截至 2023年 10月 13日，油气公司个股周涨跌幅表现为下跌的走势，具体

的公司表现：中国石油（-3.88%），中国海油（-1.94%），中国石化（-3.62%），海

油工程（-5.71%），中海油服（-2.65%），石化油服（-7.51%），海油发展（-5.81%），
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中油工程（-7.77%）。 

图表4：石油石化板块主要公司截至最新收盘日涨跌幅 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2. 原油板块数据 

2.1 原油价格 

2.1.1 原油期现货价格 

截至 2023 年 10 月 13 日，英国布伦特原油期货价格 90.89 美元/桶，周环比

+7.46%；美国 WTI原油期货价格 87.69美元/桶，周环比+5.92%。截至 2023年 10月

12 日，欧佩克一揽子原油价格是 89.43 美元/桶，周环比+1.01%。布伦特现货价格

89.40美元/桶，周环比+0.71%；WTI现货价格 82.91美元/桶，周环比+0.73%，迪拜

原油现货价格 87.42美元/桶，周环比+1.19%。 

图表5：布伦特和 WTI 期货价格及价差（美元/桶） 

 
图表6：原油现货价格（美元/桶） 

  

资料来源：wind，国联证券研究所 资料来源：wind，国联证券研究所 

2.1.2 原油价差 

截至 2023 年 10 月 13 日，布伦特和 WTI 原油期货价差是 3.2 美元/桶，较上周

扩大了 1.41 美元/桶；布伦特和 WTI 原油现货价差是 5.16 美元/桶，较上周缩小了

代码 公司
价格

（元）
总市值

（亿元）
周涨跌
（%）

月涨跌
（%）

季涨跌
（%）

年初至今
（%）

601857.SH中国石油 7.67 14038 -3.88 -2.86 1.14 62.96
600938.SH中国海油 20.73 9861 -1.94 7.08 11.41 41.24
600028.SH中国石化 5.85 7012 -3.62 -4.59 -7.68 41.46
600583.SH海油工程 6.11 270 -5.71 -4.08 -6.72 2.49
601808.SH中海油服 15.79 753 -2.65 -3.78 7.34 -3.69
600871.SH石化油服 1.97 374 -7.51 -7.51 -3.43 -0.51
600968.SH海油发展 3.08 313 -5.81 -2.53 0.33 9.74
600339.SH中油工程 3.56 199 -7.77 -7.29 -10.78 20.65
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0.31 美元/桶；布伦特和迪拜原油现货价差是 3.78 美元/桶，较上周扩大了 0.45 美

元/桶。 

图表7：布伦特和 WTI 现货价格及价差（美元/桶） 

 
图表8：布伦特和迪拜原油现货价格（美元/桶） 

  

资料来源：wind，国联证券研究所 资料来源：wind，国联证券研究所 

2.1.3 原油指数 

截至 2023 年 10月 13日，美元指数为 106.68，周环比上涨 0.54%。伦敦金现货

价格 1909.2美元/盎司，周环比上涨 4.92%。 

图表9：美元指数与 WTI 原油价格（美元/桶） 

 
图表10：金价（美元/盎司）与 WTI 原油价格 

 
 

资料来源：wind，国联证券研究所 资料来源：wind，国联证券研究所 

2.2 原油供给 

2.2.1 原油产量 

美国、俄罗斯和沙特阿拉伯是全球前三大产油国，2022 年原油产量分别占全球

总产量的 14.65%、13.15%、12.95%。截至 2023年 10月 06日当周，美国原油产量是

1320 万桶/日，周环比+2.33%，较 2022 年同期+10.92%，较 2019 年同期+4.76%。截

至 2023 年 9 月，沙特原油产量是 900.6 万桶/日，月环比+0.43%，较 2022 年同期-

18.19%，较 2019年同期+2.39%。截至 2023年 8月，俄罗斯原油产量是 950万桶/日，

月环比不变，较 2022 年同期-2.74%，较 2019年同期-10.03%。截至 2023 年 10 月 1
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日当周，俄罗斯海运原油出口量是 372万桶/日，较上周增加了 72.9万桶/日，较 2022

年底增加了 92.8万桶/日。欧佩克 10月月报公布 7月/8月/9月欧佩克 13原油总产

量分别是 27358/27482/27755千桶/日，9月较 8月总产量增加了 273千桶/日。 

图表11：美国原油产量（万桶/日） 

 
图表12：沙特原油产量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：OPEC，国联证券研究所 

 

图表13：俄罗斯原油产量（万桶/日） 

 
图表14：俄罗斯海运原油出口量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，OPEC，国联证券研究所 资料来源：Bloomberg，国联证券研究所 

 

图表15：欧佩克 13 原油产量（千桶/日） 

 
资料来源：OPEC，国联证券研究所 
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2.2.2 美国原油钻机数和区域油井数 

原油活跃钻机数是美国原油产量的先行指标，预示未来 2 至 3 个月的原油产量

变化。截至 2023年 10月 13日当周，美国原油活跃钻机数是 501部，较上周增加了

4 部，较 2023 年初减少了 117 部。钻井按不同阶段分成新井（Drilled）、已钻但未

完工油井（DUC）和完井（Completed），只有完井才具有生产石油能力。一般情况下

完井主要由新井转化，DUC 井经过少量的资本支出可以转化成完井。截至 2023 年 8

月，美国区域油井（DUC）数量是 4749，较上月下降 27。美国区域油井（完井）数量

是 933，较上月下降 34。美国区域油井（新钻井）数量是 894，较上月下降 8。 

图表16：美国原油钻机数 

 
图表17：美国区域油井数（DUC） 

  

资料来源：贝克休斯，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表18：美国区域油井数（完井） 

 
图表19：美国区域油井数（新钻井） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

2.2.3 美国页岩油 

截至对 2023 年 10月预测值，美国页岩油总产量预计达到 939万桶/日，较上个

月下降 4 万桶/日，同比 2022 年上升 33 万桶/日。其中二叠纪盆地页岩油产量预计

达到 577万桶/日，较上月下降 3万桶/日，同比 2022年同期上升 18万桶/日。二叠

纪盆地最新统计钻机数量是 324。美国页岩油产区主要有七个，包括二叠纪盆地、巴
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肯、鹰福特、奈厄布拉勒、阿纳达科、阿帕拉契亚和海内斯维尔。二叠纪盆地页岩油

产量最大，产量约占美国页岩油总产量 60%。新井单井产量方面：二叠纪盆地单井产

量是 1102 桶/日，较上个月上升 17 桶/日；巴肯单井产量是 1709 桶/日，较上个月

上升 14 桶/日；鹰福特单井产量是 1469 桶/日，较上个月上升 14 桶/日；奈厄布拉

勒单井产量是 1452桶/日，较上个月上升 8桶/日；阿纳达科单井产量是 691桶/日，

较上个月下降 1桶/日；阿帕拉契亚单井产量是 193桶/日，较上个月不变；海内斯维

尔单井产量是 19桶/日，较上个月不变。 

图表20：美国页岩油总产量（万桶/日） 

 
图表21：二叠纪盆地页岩油产量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表22：二叠纪盆地钻机数 

 
图表23：二叠纪盆地单井产量（桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 
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图表24：美国七大页岩油盆地新井单井产量（桶/日）和各盆地总产量（万桶/日） 

 
资料来源：EIA，国联证券研究所 

2.3 原油需求 

原油加工量和原油开工率的变动可以体现下游需求的强弱。原油加工量和开工

率上升，下游需求增强，对油价形成支撑；反之则对油价形成压制。截至 2023年 10

月 06 日当周数据显示美国炼厂原油需求下降。美国炼厂原油加工量是 1520.3万桶/

天，较上周下降 39.9万桶/天；美国炼厂原油开工率为 85.7%，较上周下降 1.6pct。 

图表25：美国炼厂原油加工量（万桶/天） 

 
图表26：美国炼厂原油开工率 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

截至 2023 年 8月，中国原油加工量是 6469.4万吨，较 7月增加了 156.1万吨，

较 2022年 8月增加了 1103.5万吨。截至 2023年 8月，中国汽油、柴油、煤油产量

分别是 1468.6 万吨、1835.3 万吨和 510.1 万吨，分别较上月变化了+33.4 万吨、

+50.4万吨和+15.5万吨，分别较 2022年变化了+264.9万吨、+431.6万吨和+223.6

万吨。 
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图表27：中国原油加工量（万吨） 

 
图表28：中国汽油产量（万吨） 

  

资料来源：国家统计局，国联证券研究所 资料来源：国家统计局，国联证券研究所 

 

图表29：中国柴油产量（万吨） 

 
图表30：中国煤油产量（万吨） 

  

资料来源：国家统计局，国联证券研究所 资料来源：国家统计局，国联证券研究所 

2.4 原油进出口 

截至 2023 年 10 月 06 日当周，美国原油进口量为 632.9 万桶/日，较上周增加

了 11.4万桶/日，周环比+1.83%；美国原油出口量为 306.7 万桶/日，较上周减少了

188.9 万桶/日，周环比-38.12%；美国原油净进口量为 326.2 万桶/日，较上周增加

了 200.3万桶/日，周环比+159.09%。 

截至 2023 年 9 月，中国原油进口量是 4574 万吨，较上个月减少了 706 万吨，

较 2022年同期增加了 550万吨。 
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图表31：美国原油进口量（万桶/日） 

 
图表32：美国原油出口量（万桶/日） 

  

资料来源：美国能源部，国联证券研究所 资料来源：美国能源部，国联证券研究所 

 

图表33：美国原油净进口量（万桶/日） 

 
图表34：中国原油进口量（万吨） 

  

资料来源：美国能源部，国联证券研究所 资料来源：海关总署，国联证券研究所 

2.5 原油库存 

美国原油总库存等于战略储备库存加商业库存，当商业库存低于市场预期，对油

价形成支撑；反之商业库存高于市场预期，则对油价形成压制。截至 2023 年 10 月

06 日当周，美国原油总库存 77551.3 万桶，同比-8.52%，周环比+1.33%，环比增加

1017 万桶；美国原油战略储备库存 35127.4 万桶，同比-14.05%，周环比-0.002%，

环比减少 0.6万桶；美国原油商业库存 42423.9万桶，同比-3.38%，周环比+2.46%，

环比增加 1017.6万桶；美国原油库欣库存 2177.1万桶，同比-15.11%，周环比-1.44%，

环比减少 31.9万桶。 
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图表35：美国原油总库存（万桶） 

 
图表36：美国原油战略储备库存（万桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表37：美国原油商业库存（万桶） 

 
图表38：美国原油库欣库存（万桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

3. 成品油板块数据 

3.1 成品油价格 

截至 10月 10日当周，美国汽油价格是 107.44美元/桶，较上周下跌 4.07美元

/桶，美国汽油和 WTI 现货价差 21.55 美元/桶，价差较上周缩小了 0.70 美元/桶。

美国柴油价格是 129.02 美元/桶，较上周下跌了 8.02 美元/桶，美国柴油和 WTI 价
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了 6.55美元/桶。美国取暖油和 WTI价差是 39.44美元/桶，价差较上周缩小了 3.18
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图表39：美国汽油和 WTI 价格及价差（美元/桶） 

 
图表40：美国柴油和 WTI 价格及价差（美元/桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表41：美国航煤和 WTI 价格及价差（美元/桶） 

 
图表42：美国取暖油和 WTI 价格及价差（美元/桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

3.2 成品油供给 

截至 2023年 10月 06日，美国成品油总产量是 1883.7万桶/日，周环比+4.59%，

环比增加 82.7万桶/日。美国车用汽油产量是 968.4万桶/日，周环比+9.72%，环比

增加 85.8 万桶/日。美国柴油产量是 472.7 万桶/日，周环比+0.81%，环比增加 3.8

万桶/日。美国航空煤油产量是 156万桶/日，周环比-4.94%，环比减少 8.1万桶/日。 
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图表43：美国成品油产量（万桶/日） 

 
图表44：美国汽油产量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表45：美国柴油产量（万桶/日） 

 
图表46：美国航空煤油产量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

3.3 成品油需求 

截至 2023 年 10 月 06 日，美国成品油表需是 1966.6 万桶/日，周环比+2.66%，

环比增加 50.9万桶/日。美国汽油需求是 858.1万桶/日，周环比+7.08%，环比增加

56.7 万桶/日。美国柴油需求是 367 万桶/日，周环比-3.80%，环比减少 14.5 万桶/

日。美国航空煤油需求是 149.2万桶/日，周环比-12.65%，环比减少 21.6万桶/日。 
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图表47：美国成品油需求（万桶/日） 

 
图表48：美国汽油需求（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表49：美国柴油需求（万桶/日） 

 
图表50：美国航空煤油需求（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

3.4 成品油进出口 

截至 2023 年 10 月 06 日，美国成品油进口量是 200 万桶/日，美国成品油出口

量是 701.9万桶/日，净出口量是 501.9万桶/日，美国成品油净出口周环比+10.77%，

环比增加 48.8万桶/日。美国汽油进口量是 58.9万桶/日，美国汽油出口量是 117.8

万桶/日，净出口量是 58.9万桶/日，美国汽油净出口量周环比+818.29%，环比增加

67.1 万桶/日。美国柴油进口量是 12 万桶/日，美国柴油出口量是 144 万桶/日，美

国柴油净出口量是 132万桶/日，净出口周环比+25.12%，环比增加 26.5万桶/日。美

国航空煤油进口量是 13.1万桶/日，出口量是 16万桶/日，净出口量是 2.9万桶/日，

航空煤油净出口周环比+231.82%，环比增加 5.1万桶/日。 
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图表51：美国成品油净出口量（万桶/日） 

 
图表52：美国汽油净出口量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表53：美国柴油净出口量（万桶/日） 

 
图表54：美国航空煤油净出口量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

3.5 成品油库存 

截至 2023 年 10 月 06 日当周，美国成品油总库存是 85375.2 万桶，周环比-

0.45%，环比减少了 387.2万桶。美国汽油库存是 22567.1万桶，周环比-0.58%，环

比减少 131.3万桶。美国柴油库存是 11695.8万桶，周环比-1.55%，环比减少 183.7

万桶。美国航空煤油库存是 4293.5万桶，周环比+0.64%，环比增加 27.3万桶。 
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图表55：美国成品油总库存（万桶） 

 
图表56：美国汽油库存（万桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表57：美国柴油库存（万桶） 

 
图表58：美国航空煤油库存（万桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

4. 一周重要新闻 

10 月 9 日，中东“火药桶”再燃，国际油价跳涨，石油危机会重演吗？

（澎湃新闻）地缘局势升级、避险情绪升温，10月 9日黄金原油大幅高开。以色列

与巴勒斯坦 10月 7日发生新一轮军事冲突，巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动（哈马斯）当

天清晨从加沙地带向以色列发起近年来最大规模火箭弹袭击，以军则对加沙地带展

开多轮空袭。冲突仍在持续，迄今已致双方超 1100人死亡、超过 4000人受伤。受此

影响，在中国国庆长假期间大幅下挫的国际油价迎来“血色助攻”，两大国际原油期

货一度涨超 5%，随后回落。巴以新一轮冲突唤起了许多人对 1973 年 10 月赎罪日战

争（第四次中东战争）的记忆，该战争触发了当年的石油危机。50 年前的赎罪日战

争也是由突袭开始，同样被认为是以色列重大的情报失败，都引发了油价上涨。不过，

业内认为本轮巴以冲突难以重现石油危机，对油价的推涨作用有限。当然，该结论的

前提是冲突不会进一步升级，其他产油国会否被卷入其中仍值得关注。在此次前所未

有的突袭发生之前，原油期货市场大幅走低，出于对需求疲软及全球经济增长放缓的
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担忧，10 月 4 日国际油价遭遇一年多以来的最大单日跌幅，较 9 月 28 日抹去 10%。

OPEC+联盟中的最大产油国沙特阿拉伯和俄罗斯致力于继续通过自愿削减产量为油

价提供支撑。但周末发生的一切为市场注入了新的地缘政治风险，油市风云突变，9

日开盘后油价迅速蹿升。以色列和巴勒斯坦不是重要的石油生产国或消费国，市场的

担忧在于，如果冲突进一步升级，可能威胁到周边更广泛的石油资源国。同时，作为

巴以大规模冲突的连锁反应，美国可能会对哈马斯的潜在支持者伊朗实施更为严厉

的制裁，令后者的石油增产和出口复苏进程受阻。石油对冲基金经理 Pierre 

Andurand 认为，巴以冲突短期内影响石油供应的可能性不大，未来几天油价不会大

幅上涨。“但该事件可能最终会对供应和价格产生影响。”他分析称，在全球石油库存

较低的背景下，沙特和俄罗斯的减产将导致未来数月库存进一步减少。过去六个月里，

伊朗的供应量大幅增加。但由于伊朗是哈马斯袭击以色列的支持者，美国政府很可能

对伊朗石油出口实施更严格的制裁。“这将进一步收紧石油市场。由此导致与伊朗发

生直接冲突的可能性也不为零。”“这场危机并不是 1973年 10月的重演。”能源和大

宗商品专栏作家 Javier Blas认为，不同于 50年前阿拉伯产油国行动一致发起的石

油禁运，这次阿拉伯国家并没有一齐攻击以色列，包括沙特在内的国家均处于观望状

态，石油市场本身的供需及产能也不同于 1973 年。金联创原油分析师奚佳蕊认为，

由于巴、以都不是主要的产油国，因此对于油价的推动作用较为有限，且持续时间也

不会很长，除非波及其他重要的产油国，或冲突态势进一步加剧。“从对油价的影响

上看，巴以地区石油产量微乎其微，对供应的直接影响几乎没有，但其间接影响不可

忽视。”2019 年 9 月 14 日凌晨，数架无人机袭击了全球最大石油供应商沙特阿美石

油公司（Saudi Aramco）的两处石油设施并引发火灾。无人机袭击致使沙特原油供应

每日减少 570 万桶，约占沙特石油日产量的 50%。9 月 16 日周一布伦特油价开盘暴

涨 19.5%，创下 28 年来最大涨幅。不过次日沙特方面宣布石油生产将在 9 月底完全

恢复正常之后，国际油价从峰值下跌。 

10 月 9 日，全球成品油需求走弱，炼油利润下滑 | 中国成品油市场周评

（阿格斯 Argus）近期受宏观经济数据表现较差影响，对经济衰退的担忧日益

增加，成品油需求及炼油利润逐渐下滑。受原油剧烈震荡影响，国内成品油市

场交投较谨慎。近两周因美国驾驶季结束，运输燃料需求走软，汽油裂解价差

持续下跌，同时汽油从夏季规格转为冬季规格，成本下滑亦使汽油利润承压。

随着北半球农产品收获季的结束以及对俄罗斯成品油出口限令的担忧减退，以

及近两周对宏观经济的担忧对柴油市场持续施压，全球整体柴油裂解价差不断

下滑，但仍处在近四个月高位。因此，东西方套利逐渐缩窄。10 月 6 日当周新

加坡柴油出口至欧洲套利由前一周的 4 美元/桶降至 2 美元/桶左右。国内受中

秋及国庆长假支撑，运输燃料终端需求明显改善。尽管国际油价在国庆长假期

间大幅走低，阿格斯渤海湾汽柴油平仓估价仅小幅下滑。同时节后归来，因汽
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油消耗较多，近日汽油船单成交较多，柴油仅有少量成交。近期受成品油供应

持续高位以及出口配额预期减少等影响，国内部分主营单位销售压力显现，以

价换量。 

10 月 10 日，石油交易预警 | 巴以冲突对石油市场间接影响不可忽视（睿

咨得能源 Rystad Energy）10 月 7 日，以色列遭到哈马斯前所未有的大规模袭

击。这个巴勒斯坦组织自 2007 年以来一直控制着加沙地带，与伊朗有着密切

的军事和财政联系。该组织发动了空袭，并从加沙和黎巴嫩边境渗透入以色列

境内。美国等国将哈马斯列为恐怖组织。此次袭击距全球第一次石油危机恰好

50 年。与 1973 年不同的是，目前阿拉伯国家并没有团结起来攻击以色列。虽

然此次事件对石油市场的直接影响可能不会像 50 年前那样，但在未来一段时

间，次生影响可能会很明显。预计直接卷入冲突的国家对原油供应的影响相对

有限。虽然以色列能源部长建议关闭海上作业，但以色列的原油总产量仍徘徊

在 2 万桶/日左右。就原油需求而言，该地区的炼油厂产能约为 30 万桶/日，

主要用于国内燃料供应。到目前为止，还没有明确的迹象表明炼油厂会因冲突

而关闭。预计对石油市场影响最大的是间接驱动因素，主要是伊朗政府和哈马

斯之间的关系。一个直接的担忧是，以色列可能认为伊朗积极参与了这些行动，

这可能引发以色列与伊朗冲突直接升级。虽然这种冲突升级仍然不太可能发生，

但如果发生，这可能意味着地区冲突的灾难性扩大。更有可能的结果是，以色

列策划打击伊朗的说法，向其最重要的盟友美国施压，要求其收回最近在拜登

政府领导下与伊朗关系缓和。从拜登执政之初的 2021 年第一季度到 2023 年第

三季度，伊朗原油出口量激增了 70 多万桶/日。 

10 月 10 日，OPEC 上调石油长期需求展望：预计未来 20 年全球石油消费

量增加 16%（华尔街见闻）尽管全球正努力转向清洁能源，OPEC 认为，世界仍

将在很长一段时间内仍然依赖石油。在 10 月 9 日发表的 2023 世界石油展望

里，OPEC 指出，未来 20 年全球石油消费量将增加 16%，并在 2045 年达到 1.16

亿桶/日，比此前的预测高出约 600 万桶。OPEC 认为，公路运输、石油化学和

航空将推动石油消费量增长，其中，亚洲国家将是推动石油需求增长的主要力

量。该组织还上调了到 2028 年的中期需求预测，理由是尽管出现了加息等经

济逆风，但 2023 年的需求依然强劲：尽管前景如此，但事实证明，2023 年的

石油需求具有弹性。OPEC 表示，2028 年全球需求将达到 1.102 亿桶/日，高于

2023 年的 1.02 亿桶/日。该机构预测，2027 年的石油使用量将达到 1.09 亿桶

/日，高于 2022 年估计的 1.069 亿桶/日。当新冠疫情在 2020 年打击全球石油

需求时，OPEC 下调了石油需求预测，认为石油消费在经过多年增长后终将放缓。

随着石油使用量的回升，OPEC 再次上调了预测。在 2022 年发布的报告中，该

组织预计，全球石油需求将在 2035 年之后趋于平稳，但 2023 年的展望显示，
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在预测期内的最后 10 年，石油使用量将再增加 160 万桶/天。然而，在经过新

冠疫情冲击后，全球化石燃料投资规模也大幅下滑，并发生了永久性的减少。

因此 OPEC 呼吁增加对石油的投资。该组织认为，要实现其对长期石油需求的

预测，石油行业需要投资 14 万亿美元，或平均每年约 6100 亿美元。OPEC 秘书

长 Haitham Al Ghais 呼吁增加对石油开发的投资，他表示，提供这些投资“至

关重要”，并表示这对生产者和消费者都有利：停止投资新石油项目的呼吁是

错误的，可能导致能源和经济混乱。由于成本和对能源挑战规模的更细致理解，

其他能源的政策和目标摇摇欲坠，因此，世界应该看到化石燃料的观点受到了

抵制。历史上充满了无数动荡的例子，这些例子应该成为一个警告，当政策制

定者未能认识到能源相互交织的复杂性时，会发生什么。OPEC 的观点与国际能

源署（IEA）的预测形成鲜明对比。IEA 9 月表示，全球目前正处于化石燃料时

代“终结的开端”。由于可再生能源的快速增长和电动汽车的普及，三大化石

燃料的消耗将在未来十年下降。IEA 认为，随着各国转向可再生能源和电动汽

车，对化石燃料的需求将在本十年末趋于平稳。IEA 报告称，如果各国政府想

要实现净零排放目标，并将气温上升限制在 1.5 摄氏度以内，就必须立即停止

对新石油项目的投资。OPEC 认为，尽管目前电动汽车增长迅速，但内燃气驱动

的汽车仍将在未来占据大部分比重。该组织预测，到 2045 年，全球道路上将有

26 亿辆燃油汽车，比 2022 年还将多 10 亿辆。 

10 月 11 日，全球油价再增不确定性？耶伦：不排除对伊朗实施新制裁（搜

狐）耶伦驳斥了放松对伊朗制裁的观点，称不排除采取任何新制裁，并继续淡

化巴以冲突可能颠覆全球经济的担忧。美国财政部长耶伦表示，美国政府不排

除因中东冲突再起而对伊朗实施新制裁，但尚未做出决定。耶伦在摩洛哥马拉

喀什举行的新闻发布会上表示，“我不会排除未来可能采取的任何行动，但我

当然不想再进一步。”继巴以发生冲突之后，人们越来越多地思考美国是否会

收紧对伊朗石油出口的限制。石油市场的不确定性让交易员们紧张不安，因为

有迹象表明，支持哈马斯的伊朗直接参与了此次袭击。伊朗否认与袭击有关，

白宫也没有证实是伊朗指挥了这次袭击。耶伦驳斥了人们普遍持有的观点，即

美国已逐步放松对伊朗石油销售的部分制裁。她说，“我们没有以任何方式放

松对伊朗石油的制裁，我们将继续这样做。” 新加坡华侨银行表示，全球油价

的命运现在在很大程度上取决于中东地缘政治局势。巴以冲突的持续时间、伊

朗的角色以及该地区其他国家卷入的程度，将对全球油价产生不同影响。而近

期的动荡和波动表明，油价的上行风险将持续存在。有“原油交易之神”之称

的传奇的大宗商品交易员安杜兰认为，巴以冲突将推高油价，迫使全球能源市

场“乞求”沙特扭转最近的减产计划，但布伦特原油价格达到每桶 110 美元之

前，沙特不太可能开始生产更多原油。另外，这一冲突给脆弱的全球经济增添
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了另一个威胁，目前，全球经济仍在新冠疫情和俄乌冲突的影响中缓慢恢复。

不过，耶伦淡化了对这场冲突可能颠覆全球经济的担忧。她说：“我们正在监

测这场冲突对经济的潜在影响，但我并不认为这可能是全球经济前景的主要驱

动因素。” 

10 月 11 日，2023 上半年美国石油出口创历史新高，同比增长近 20%（搜

狐）2023 年上半年美国石油出口创历史新高，欧洲、亚洲为两大主要目的地。

10 月 10 日，据美国能源情报署(EIA)发布的报告，2023 年上半年美国原油出

口量创下历史新高，平均达到 399 万桶/日，较 2022 年上半年增长了近 20%。

美国原油最大出口地为欧洲，平均为 175 万桶/日，主要运往荷兰和英国等国。

亚洲是美国原油出口的第二大目的地，每天 168 万桶，其中大部分出口到中国

和韩国。EIA 的数据显示，尽管出口创下了记录，国内产量不断增加，但美国

在 2023 年上半年仍然是原油净进口国，6 月份的进口量为 883.6 万桶/日，其

中近一半来自加拿大。7 月份美国进口的原油量较 6 月份有所下降，其中包括

从加拿大进口的原油。不过，出口量保持稳定，为 1002.9 万桶/日。值得一提

的是，美国的炼油厂主要加工重质含硫原油，生产出来的大部分都是轻质甜原

油（低硫）。EIA 表示，墨西哥湾沿岸的一些美国炼油厂已投资扩大轻质甜原

油的加工能力。不过，对于许多炼油厂来说，尤其是中西部和墨西哥湾沿岸地

区的炼油厂来说，精炼打折的重质含硫原油仍然更有利可图。根据 EIA 的周度

数据，美国原油产量目前为 1290 万桶/日，而 2022 年同期为 1200 万桶/日。

然而，这与 2019 年底的产量水平持平，低于 2020 年 3 月美国 1310 万桶/日的

历史单周最高水平。 

10 月 12 日，埃克森美孚拟 600 亿美元收购竞争对手（新华社）新华社北

京 10 月 12 日电 路透社 10 日报道，美国埃克森美孚公司计划以大约 600 亿美

元收购美国先锋自然资源公司。交易一旦达成，将成为今年企业界最大收购案，

以及埃克森美孚自 1998 年以来最大收购案。截至 10 日收盘，埃克森美孚市值

为 4420 亿美元。埃克森美孚对先锋自然资源的收购价超过每股 250 美元，高

于 237.41 美元的 10 日收盘价。自 5 日出现收购消息以来，该公司股价已上涨

11%。埃克森美孚和先锋自然资源尚未回应此事。推动这项收购前，埃克森美孚

已经借削减成本、出售资产和油价上涨，摆脱近年来大幅亏损和巨额债务的困

境。2022 年，埃克森美孚实现创纪录的 560 亿美元净利润。先锋自然资源是页

岩油革命催生的最成功石油企业之一，也是美国二叠纪盆地第三大石油生产商，

仅次于雪佛龙石油公司和康菲石油公司。路透社报道，收购先锋自然资源，有

望让埃克森美孚今后十年锁定低成本石油生产，先锋自然资源的页岩油气开采

平均成本约每桶 10.5 美元。埃克森美孚股价近期创下每股 120 美元的历史新

高。 
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10 月 12 日，沙特阿拉伯和俄罗斯重申合作：共同助推油市稳定（智通财

经）智通财经 APP 获悉，沙特阿拉伯和俄罗斯在莫斯科举行的一个重要能源会

议上公开展示团结，重申了它们在石油市场上的密切合作。就在以色列和哈马

斯发生冲突推高原油价格的几天后，OPEC+高级能源官员在俄罗斯国家电视台

Rossiya 24 的联合采访中表示，市场面临着很多不确定因素，需要密切监测。

沙特能源部长 Abdulaziz bin Salman 王储强调，石油生产国将继续在石油市

场上保持一致的立场和策略，并且在市场出现不利变化之前，提前采取一些措

施来稳定市场和保护自己的利益。此外，俄罗斯副总理 Alexander Novak 说，

供需平衡非常敏感，可能受到全球经济增长放缓的冲击。沙特阿拉伯和俄罗斯

目前的石油产量低于他们和 OPEC 及其盟友（OPEC+）所达成的协议中规定的水

平。他们比协议要求的更多地减少了石油供应，以防止市场出现过剩的情况。

俄罗斯总统普京周三表示，如果没有 OPEC+的产量限制，石油价格将跌至每桶

约 50 美元，而目前布油约为每桶 85 美元。 

10 月 13 日，欧佩克再次上调俄罗斯石油供应和中国需求预测（阿格斯

Argus）欧佩克已连续第三个月上调了对俄罗斯 2023 年石油供应的预测，并将

对中国石油需求增长的预测上调至高于 100 万桶/日。但其对 2023 年和 2024

年全球石油需求增长的预测保持不变。欧佩克发布的最新《月度石油市场报告》

（MOMR）预计，2023 年非欧佩克石油供应量将增加 168 万桶/日，而 9 月的预

测为 158 万桶/天。此次修正主要受俄罗斯、美国和巴西供应增加推动，而挪

威、英国和阿塞拜疆的供应量下调部分抵消了这一影响。欧佩克预计，受到制

裁的俄罗斯石油产量在 2023 年将达到 1053 万桶/日，比 9 月的预测高出 8 万

桶/日。俄罗斯 2024 年的石油供应量将保持在 1053 万桶/日。欧佩克+成员国

俄罗斯和沙特阿拉伯承诺在年底前坚持自愿削减原油供应，其中包括俄罗斯每

天削减 30 万桶的出口和沙特阿拉伯每天额外削减 100 万桶的产量。欧佩克预

计，2024 年非欧佩克供应量将增长 138 万桶/日，与 9 月预测持平。尽管欧佩

克将 2023 年全球石油需求增长预测保持在 244 万桶/日不变，但将中国石油需

求增长的预测上调了 10 万桶/日，至 107 万桶/日。而非洲、亚洲部分地区和

美国的低增长抵消了中国需求的增长。欧佩克将其 2024 年的石油需求增长预

测保持在 225 万桶/日，是国际能源署预测的两倍多，国际能源署将 2024 年的

石油需求预测下调了 11 万桶/日，至 88 万桶/天。欧佩克成员国 2023 年原油

产量下调了 10 万桶/日，至 2913 万桶/日。2024 年产量下调了 9 万桶/日，至

2993 万桶/日。根据包括阿格斯在内的二次来源的平均数据，欧佩克 9 月的原

油产量为 2776 万桶/日，与 8 月份相比增加了约 28 万桶/日。 

5. 风险提示 
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全球宏观经济下行风险；中东地缘政治事件；欧美对俄罗斯制裁升级。 
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