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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 【六大炼化公司涨跌幅】截至 2023 年 09 月 28 日，6 家民营大炼化公
司近一周股价涨跌幅：东方盛虹（环比-0.86%）、荣盛石化（环比-1.98%）、
新凤鸣（环比-2.01%）、恒力石化（环比-2.57%）、桐昆股份（环比-2.58%）、
恒逸石化（环比-3.03%）。近一月涨跌幅为桐昆股份（环比+3.73%）、
新凤鸣（环比+3.62%）、东方盛虹（环比+1.76%）、荣盛石化（环比
+1.28%）、恒力石化（环比+0.42%）、恒逸石化（环比-4.92%）。 

◼ 【国内外重点炼化项目价差跟踪】国内重点大炼化项目本周价差为
2496.66 元/吨，环比增加 241.72 元/吨（环比+10.72%）；国外重点大炼
化项目本周价差为1648.37元/吨，环比增加323.85元/吨（环比+24.45%），
本周布伦特原油周均价为 88.22 美元/桶，环比减少-6.22 美元/桶（环比
-6.59%）。 

◼ 【聚酯板块】PTA 及 MEG 价格显著回调，聚酯盈利环比修复。PX 方
面，市场缺乏利好消息提振，价格下行。PTA 和 MEG 方面，成本支撑
较弱，叠加供需表现一般，价格显著回调。聚酯方面，下游需求偏弱运
行，长丝、短纤、瓶片价格均有小幅调整，但受益于原料价格下行更多，
聚酯产品盈利环比修复。 

◼ 【炼油板块】原油：对经济前景担忧情绪持续，原油价格震荡下跌。周
前期，美国 EIA 原油库存减少，但市场对经济前景担忧情绪依旧存在，
国际原油走势震荡。周后期，虽 OPEC+维持减产政策，但美元指数持续
走强，同时投资者对需求前景的担忧和美国汽油库存超预期增加也进一
步施压油价，国际原油价格下跌。国内成品油：价格整体下行。汽油方
面：国内各地气温下降，空调用油缩减，汽油终端需求下滑，价格下行。
柴油方面：下游采购情绪较为冷静，柴油价格回落。航煤方面：业者多
消耗库存为主，采购谨慎，航煤价格下行。 

◼ 【化工板块】化工品表现平淡，价格小幅回调为主。PE 方面，市场成
交平淡，价格环比持平。PP 方面，下游需求偏弱，价格走跌。EVA 方
面，市场整体气氛偏淡，发泡 EVA 价格环比持平，光伏 EVA 价格下
调。纯苯方面，缺少利好支撑，市场行情偏弱运行。苯乙烯方面，成本
支撑较弱，苯乙烯行情下挫。丙烯腈方面，成本、供需博弈下，市场维
稳运行。PC 方面，市场价格环比持平。MMA 方面，下游需求平淡，
MMA 市场价格下跌。 

◼ 风险提示：1）大炼化装置投产、达产进度不及预期。2）宏观经济增速
严重下滑，导致需求端严重不振。3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油
价出现大幅度的干扰。4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。  

-9%

-4%

1%

6%

11%

2022/10/10 2023/2/4 2023/6/1 2023/9/26

石油石化 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 2 / 28 

 

目录 

1. 本周大炼化周报简报 .......................................................................................................................... 5 

2. 六大炼化公司最新走势 ...................................................................................................................... 6 

2.1. 六大炼化公司涨跌幅及大炼化指数变化................................................................................. 6 

2.2. 六大炼化公司本周重点公告..................................................................................................... 7 

3. 国内外重点大炼化项目价差比较 ...................................................................................................... 8 

4. 聚酯板块 .............................................................................................................................................. 9 

5. 炼油板块 ............................................................................................................................................ 17 

5.1. 国内成品油价格、价差情况................................................................................................... 17 

5.2. 国外成品油价格、价差情况................................................................................................... 19 

6. 化工品板块 ........................................................................................................................................ 23 

7. 风险提示 ............................................................................................................................................ 27 

  

  



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 3 / 28 

 

图表目录 

图 1： 沪深 300、石油石化和油价变化幅度........................................................................................... 6 

图 2： 六家民营大炼化公司的市场表现.................................................................................................. 6 

图 3： 国内大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶） ........................................................................... 8 

图 4： 国外大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶） ........................................................................... 8 

图 5： 原油、PX 价格及价差（美元/吨） ............................................................................................ 10 

图 6： 石脑油、PX 价格及价差（美元/吨） ........................................................................................ 10 

图 7： PX、PTA 价格及 PTA 单吨净利润（元/吨，元/吨） ............................................................... 10 

图 8： PTA 库存（天） ........................................................................................................................... 10 

图 9： PX、PTA 和 MEG 开工率（%） ................................................................................................. 11 

图 10： MEG 价格和华东 MEG 库存（元/吨，万吨） ......................................................................... 11 

图 11： POY 价格及 POY 单吨净利润（元/吨，元/吨） ..................................................................... 11 

图 12： 0.86 吨 PTA +1 吨 POY 净利润（元/吨） ................................................................................. 11 

图 13： FDY 价格及 FDY 单吨净利润（元/吨，元/吨） .................................................................... 12 

图 14： 0.86 吨 PTA +1 吨 FDY 净利润（元/吨） ................................................................................ 12 

图 15： DTY 价格及 DTY 单吨净利润（元/吨，元/吨） .................................................................... 12 

图 16： 0.86 吨 PTA +1 吨 DTY 净利润（元/吨） ................................................................................ 12 

图 17： 江浙地区涤纶长丝产销率（%） .............................................................................................. 12 

图 18： 盛泽地区坯布库存天数（天）.................................................................................................. 12 

图 19： 聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）.......................................................................... 13 

图 20： 聚酯企业的涤纶长丝库存天数（农历、天）.......................................................................... 13 

图 21： 涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%） .............................................................................. 13 

图 22： 涤纶长丝与下游织机开工率（农历、%） .............................................................................. 13 

图 23： POY 库存天数全年分布（农历、天）..................................................................................... 13 

图 24： FDY 库存天数全年分布（农历、天）..................................................................................... 13 

图 25： DTY 库存天数全年分布（农历、天） .................................................................................... 14 

图 26： 涤纶长丝开工率全年分布（农历、%） .................................................................................. 14 

图 27： 下游织机开工率全年分布（农历、%） .................................................................................. 14 

图 28： 涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/吨） ....................................................... 15 

图 29： 0.86 吨 PTA +1 吨涤纶短纤净利润（元/吨） .......................................................................... 15 

图 30： 江浙地区涤纶短纤产销率（%） .............................................................................................. 15 

图 31： 聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天）...................................................................................... 15 

图 32： 2020-2023 年涤纶短纤开工率（%） ........................................................................................ 15 

图 33： 2020-2023 年聚酯瓶片开工率（%） ........................................................................................ 15 

图 34： MEG、PTA 价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，元/吨） .................................................. 16 

图 35： 0.86 吨 PTA+1 吨聚酯瓶片净利润（元/吨） ........................................................................... 16 

图 36： 原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 18 

图 37： 原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 18 

图 38： 原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 18 

图 39： 原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 18 

图 40： 原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 18 

图 41： 原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 18 

图 42： 原油、新加坡汽油价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................... 20 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 4 / 28 

图 43： 原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ........................................................... 20 

图 44： 原油、新加坡柴油价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................... 20 

图 45： 原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ........................................................... 20 

图 46： 原油、新加坡航煤价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................... 20 

图 47： 原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） ........................................................... 20 

图 48： 原油、美国汽油价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 21 

图 49： 原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 21 

图 50： 原油、美国柴油价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 21 

图 51： 原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 21 

图 52： 原油、美国航煤价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 21 

图 53： 原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 21 

图 54： 原油、欧洲汽油价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 22 

图 55： 原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 22 

图 56： 原油、欧洲柴油价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 22 

图 57： 原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 22 

图 58： 原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 22 

图 59： 原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 22 

图 60： 原油、聚乙烯 LDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） ............................................................... 24 

图 61： 原油、聚乙烯 LLDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） ............................................................. 24 

图 62： 原油、聚乙烯 HDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） ............................................................... 24 

图 63： 原油、EVA 发泡料价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................... 24 

图 64： 原油、EVA 光伏料价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................... 25 

图 65： 原油、纯苯价格及价差（元/吨，元/吨） ............................................................................... 25 

图 66： 原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨） ........................................................................... 25 

图 67： 原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................... 26 

图 68： 原油、无规聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................... 26 

图 69： 原油、抗冲聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................... 26 

图 70： 原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨） ........................................................................... 26 

图 71： 原油、PC 价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................................. 27 

图 72： 原油、MMA 价格及价差（元/吨，元/吨） ............................................................................ 27 

 

 

表 1： 能源化工行业数据跟踪周报.......................................................................................................... 5 

表 2： 六家大炼化上市公司涨跌幅数据跟踪表...................................................................................... 6 

表 3： 六家大炼化上市公司盈利预测和估值表...................................................................................... 6 

表 4： PX-PTA&MEG-涤纶长丝周度数据跟踪表................................................................................... 9 

表 5： 国内成品油价格、价差汇总表.................................................................................................... 17 

表 6： 国外成品油价格、价差汇总表.................................................................................................... 19 

表 7： 大炼化化工品周度数据跟踪表.................................................................................................... 23 

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 5 / 28 

1.   本周大炼化周报简报 

表1：能源化工行业数据跟踪周报  

 

数据来源： Wind，百川盈孚，东吴证券研究所 

注：本周美元兑人民币汇率、动力煤、LNG、EVA、LDPE、LLDPE、HDPE、无规聚丙烯、抗冲聚丙烯价格沿用 9

月 28 日数据。 
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2.   六大炼化公司最新走势 

2.1.   六大炼化公司涨跌幅及大炼化指数变化 

截至 2023 年 09 月 28 日，6 家民营大炼化公司近一周股价涨跌幅：东方盛虹（环比

-0.86%）、荣盛石化（环比-1.98%）、新凤鸣（环比-2.01%）、恒力石化（环比-2.57%）、

桐昆股份（环比-2.58%）、恒逸石化（环比-3.03%）。 

近一月涨跌幅为桐昆股份（环比+3.73%）、新凤鸣（环比+3.62%）、东方盛虹（环

比+1.76%）、荣盛石化（环比+1.28%）、恒力石化（环比+0.42%）、恒逸石化（环比-

4.92%）。 

表2：六家大炼化上市公司涨跌幅数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

表3：六家大炼化上市公司盈利预测和估值表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所；注：股价、市值数据截至 9 月 28 日收盘 

自 2020 年 1 月 1 日至 2023 年 09 月 28 日，石油石化行业指数涨幅为+28.34%，沪

深 300 指数涨幅为-9.94%，brent 原油价格涨幅为+44.52%，六家炼化公司平均指数涨幅

为+14.93%。 

图1：沪深 300、石油石化和油价变化幅度  图2：六家民营大炼化公司的市场表现 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

公司名称 最新日期

荣盛石化 2023/9/28

恒力石化 2023/9/28

东方盛虹 2023/9/28

恒逸石化 2023/9/28

桐昆股份 2023/9/28

新凤鸣 2023/9/28

近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

-1.98% 1.28% 1.53% -12.10% -1.95%

-2.57% 0.42% -1.03% -18.83% -7.28%

-0.86% 1.76% 0.17% -36.47% -10.65%

-3.03% -4.92% 8.09% -8.58% 4.55%

-2.58% 3.73% 10.82% 6.27% 2.08%

-2.01% 3.62% 17.20% 39.01% 20.86%

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E

600346.SH 恒力石化 14.40 1,013.63 2,318 7,029 12,280 15,875 43.64 14.40 8.28 6.37

002493.SZ 荣盛石化 11.91 1,205.95 3,340 4,546 10,571 15,281 36.09 26.47 11.45 7.89

000301.SZ 东方盛虹 11.55 763.60 548 4,963 8,847 9,655 144.38 15.40 8.62 7.91

603225.SH 新凤鸣 13.15 201.13 -205 1,103 2,076 2,589 - 18.26 9.67 7.78

601233.SH 桐昆股份 14.75 355.64 130 2,007 4,184 6,028 295.00 17.77 8.48 5.90

000703.SZ 恒逸石化 7.35 269.47 -1,080 1,499 2,248 2,758 - 17.93 12.05 9.80

公司名称
股价

（元）
总市值

（亿元）
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归母净利润（百万元） PE

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

2020-01 2020-07 2021-01 2021-07 2022-01 2022-07 2023-01

沪深300 石油石化

brent原油价格 大炼化六家平均指数

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

600%

700%

800%

2020-01 2020-07 2021-01 2021-07 2022-01 2022-07 2023-01

恒力石化 恒逸石化 荣盛石化
桐昆股份 新凤鸣 东方盛虹
六家公司平均



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 7 / 28 

2.2.   六大炼化公司本周重点公告 

【新凤鸣：关于全资孙公司对外投资设立控股子公司的公告】公司全资孙公司徐州

阳光与江苏沂新共同对外投资设立江苏新耀热力有限公司。其中，徐州阳光以货币出资

人民币 2,550 万元，占江苏新耀注册资本的 51%；江苏沂新以货币出资人民币 2,450 万

元，占江苏新耀注册资本的 49%。江苏新耀为公司全资孙公司徐州阳光控股子公司。 

【桐昆股份：关于全资子公司新疆宇欣新材料有限公司获得政府补助的公告】公司

拟向 484 名激励对象授予 1818.35 万股限制性股票，授予对象包括在公司及控股子公司

任职的董事、高管、核心管理人员及核心骨干。本激励计划涉及的标的股票来源为公司

从二级市场回购的 A 股普通股，授予价格为 8.24 元/股，不低于此前回购股份均价的

50%。 

【桐昆股份：2023 年限制性股票激励计划（草案）】公司全资子公司新疆宇欣于 

2023 年 9 月 27 日收到阿拉尔经济技术开发区财政局拨付的与收益相关的政府补助共计

人民 1793 万元，占公司 2022 年度经审计的归属于上市公司股东净利润的 13.77%。 

【东方盛虹：关于全资子公司江苏盛虹石化产业集团有限公司收购股权暨关联交易

的公告】公司全资子公司石化产业拟以现金方式，收购第二大股东盛虹石化所持有的盛

虹石化（连云港）港口储运有限公司（简称“石化港储”）、连云港广弘实业有限公司

（简称“广弘实业”）100%股权。本次交易作价合计约 22.4 亿元，同时在本次收购完

成后，石化产业将协助石化港储和广弘实业偿还合计约 5.8 亿元的借款。 

【东方盛虹：关于全资子公司江苏盛虹石化产业集团有限公司拟引进战略投资者并

与 SAUDI ARAMCO ASIA COMPANY LIMITED 签署合作框架协议的公告】公司与沙

特阿美亚洲签署了战略框架协议，协议内容主要包括：1）沙特阿美或其关联方拟战略入

股江苏盛虹石化产业集团有限公司（公司全资子公司，简称“石化产业”），并持有其

少数股权；2）双方拟在原油采购、产品销售、高附加值技术许可等方面开展合作。上述

框架协议不涉及具体金额，仅为双方达成的初步意向，在协议签署后，双方将尽快开展

尽职调查、审计、评估等工作。 
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3.   国内外重点大炼化项目价差比较 

自 2020 年 1 月 4 日至 2023 年 10 月 06 日，布伦特周均原油价格涨幅为+28.15%，

我们根据设计方案，以即期市场价格对国内和国外重点大炼化项目做价差跟踪，国内重

点大炼化项目价差涨跌幅为+10.72%，国外重点大炼化项目价差涨跌幅为+24.45%。 

国内重点大炼化项目本周价差为 2496.66 元/吨，环比增加 241.72 元/吨（环比

+10.72%）；国外重点大炼化项目本周价差为 1648.37 元/吨，环比增加 323.85 元/吨（环

比+24.45%），本周布伦特原油周均价为 88.22 美元/桶，环比减少-6.22 美元/桶（环比-

6.59%）。 

图3：国内大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）   图4：国外大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）  

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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4.   聚酯板块 

表4：PX-PTA&MEG-涤纶长丝周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

PX：市场缺乏利好消息提振，PX 价格回落。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）国际

原油价格震荡下跌，成本端支撑不佳。周内未有 PX 装置存在明显变动，偶有 PX 装置

负荷稍有调整，整体市场供应持稳。周内下游 PTA 端有装置计划外停车，行业开工明显

下滑，PX 需求端表现不佳。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）PX CFR 中国主港周均价在

1090.64（环比-29.12）美元/吨，PX 与原油价差在 446.67（环比+16.31）美元/吨，PX 与

石脑油周均价差在 407.24（环比-3.90）美元/吨，开工率 81.30%（环比+0.00pct）。 

 

PTA：成本支撑较弱，PTA 价格下行。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）PX 市场价

格下行，成本端支撑不佳。周内华东一 PTA 装置计划外停车，东北一 PTA 装置按计划

停车，市场供应有所下滑。但周内适逢假期期间，大多业者均休假离市，市场交易冷清，

最新日期 最新 上周 周度变化 单位

2023/10/6 88.22 94.44 (6.22) 美元/桶

2023/10/6 86.43 90.80 (4.37) 美元/桶

2023/10/6 1090.64 1119.76 (29.12) 美元/吨

2023/10/6 446.67 430.36 16.31 美元/吨

2023/10/6 407.24 411.15 (3.90) 美元/吨
2023/10/7 81.30 81.30 0.00 %

2023/10/6 5925.00 6164.29 (239.29) 元/吨
2023/10/6 (362.87) (305.89) (56.98) 元/吨
2023/9/28 4.90 4.75 0.15 天
2023/10/7 77.39 80.73 (3.34) %

2023/10/6 3940.00 4072.86 (132.86) 元/吨
2023/10/4 108.10 108.10 0.00 万吨
2023/10/7 52.62 54.14 (1.52) %

2023/10/6 (763.95) (822.38) 58.43 元/吨
2023/10/6 8050.00 8069.29 (19.29) 元/吨
2023/10/6 8650.00 8670.00 (20.00) 元/吨
2023/10/6 9350.00 9407.14 (57.14) 元/吨
2023/10/6 308.56 154.80 153.76 元/吨
2023/10/6 441.31 288.02 153.29 元/吨
2023/10/6 308.56 179.92 128.64 元/吨
2023/9/28 9.50 11.30 (1.80) 天
2023/9/28 15.80 17.10 (1.30) 天
2023/9/28 21.90 23.40 (1.50) 天
2023/10/6 30.00 30.00 0.00 %

2023/10/7 81.51 81.51 0.00 %

2023/9/28 65.16 65.59 (0.43) %

2023/9/28 34.80 34.80 0.00 天
2023/10/6 7616.67 7712.38 (95.71) 元/吨
2023/10/6 186.88 83.84 103.04 元/吨
2023/9/28 8.50 9.36 (0.86) 天
2023/10/7 78.61 78.61 0.00 %

2023/10/6 7100.00 7167.86 (67.86) 元/吨
2023/10/6 (23.30) (144.82) 121.53 元/吨

2023/10/6 81.63 81.63 0.00 %

涤纶短纤库存
涤纶短纤开工率
聚酯瓶片价格

聚酯瓶片单吨净利润

聚酯瓶片开工率

涤纶长丝开工率

江浙地区织机开工率

盛泽坯布库存

涤纶短纤价格
涤纶短纤单吨净利润

DTY单吨净利润
POY库存
FDY库存
DTY库存

涤纶长丝产销率

POY价格
FDY价格
DTY价格

POY单吨净利润
FDY单吨净利润

PTA开工率
MEG价格
MEG库存

MEG开工率
MEG价差

PX-石脑油价差
PX开工率

PTA现货价格
PTA单吨净利润

PTA库存

布伦特原油价格

WTI原油价格

PX CFR中国主港

PX-原油价差
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交投氛围偏淡，PTA 价格下行。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）PTA 现货周均价格在

5925.00（环比-239.29）元/吨，行业平均单吨净利润在-362.87（环比-56.98）元/吨，开工

率 77.39%（环比-3.34pct），PTA 库存天数（9 月 21 日至 9 月 28 日）为 4.90（环比+0.15）

天。 

 

MEG：市场重心下移。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）动力煤市场价格偏弱运行，

成本端支撑较弱。供给端，周内国内有装置检修，行业开工稍有下滑，港口方面，港口

库存环比持平，供应端稍有支撑。需求端，市场投交清淡，需求端表现不佳。总体来看，

成本端支撑不足，供需格局偏空，乙二醇市场价格下跌。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）

MEG 现货周均价格在 3940.00（环比-132.86）元/吨，开工率 52.62%（环比-1.52pct），

华东罐区库存（9 月 27 日至 10 月 4 日）为 108.10（环比+0.00）万吨。 

图5：原油、PX 价格及价差（美元/吨）  图6：石脑油、PX 价格及价差（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图7：PX、PTA 价格及 PTA 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图8：PTA 库存（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图9：PX、PTA 和 MEG 开工率（%）  图10：MEG 价格和华东 MEG 库存（元/吨，万吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

涤纶长丝：市场价格小幅调整。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）主原料 PTA 价格呈

现下行走势，成本面缺乏支撑。同时，周内场内节日气氛浓郁，出货数量少。节后归来，

下游用户虽陆续复工，但需求依旧较弱，下游用户对于后市多持看空心态，补货情绪不

佳，长丝市场产销数据表现平平，价格小幅调整。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）涤纶

长丝周均价格 POY8050.00（环比-19.29）元/吨、FDY 8650.00（环比-20.00）元/吨和 DTY 

9350.00（环比-57.14）元/吨，行业平均单吨盈利分别为 POY308.56（环比+153.76）元/

吨、FDY441.31（环比+153.29）元/吨和 DTY308.56（环比+128.64）元/吨，涤纶长丝企

业库存天数（9 月 21 日至 9 月 28 日）分别为 POY9.50（环比-1.80）天、FDY 15.80（环

比-1.30）天和 DTY 21.90（环比-1.50）天，开工率 81.51%（环比+0.00pct）。 

 

织布：开工率小幅回落。本周（9 月 21 日至 9 月 28 日）织机开工率小幅下行，坯

布库存环比持平。本周（9 月 21 日至 9 月 28 日）江浙地区织布开工率为 65.16%（环比

-0.43pct），库存 34.80 天（环比+0.00 天）。 
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图11：POY 价格及 POY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图12：0.86 吨 PTA +1 吨 POY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图17：江浙地区涤纶长丝产销率（%）  图18：盛泽地区坯布库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图15：DTY 价格及 DTY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图16：0.86 吨 PTA +1 吨 DTY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图19：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）  图20：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（农历、天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图21：涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%）  图22：涤纶长丝与下游织机开工率（农历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图23：POY 库存天数全年分布（农历、天）  图24：FDY 库存天数全年分布（农历、天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图25：DTY 库存天数全年分布（农历、天）  图26：涤纶长丝开工率全年分布（农历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图27：下游织机开工率全年分布（农历、%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

涤纶短纤：短纤市场走势下行。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）双原料价格低位运

行，成本端支撑欠佳。节假日内，下游厂家买涨不买跌情绪升温，场内气氛低迷。节后

首日，涤纶短纤工厂陆续下调报价或扩大优惠，市场成交重心下滑，但由于节前下游多

已提前备货，下游市场交投情绪欠佳，市场商谈氛围冷清。本周（9 月 29 日至 10 月 6

日）涤纶短纤周均价格 7616.67（环比-95.71）元/吨，行业平均单吨盈利为 186.88（环比

+103.04）元/吨，开工率为 78.61%（环比+0.00pct），涤纶短纤企业库存天数（9 月 21 日

至 9 月 28 日）为 8.50（环比-0.86）天。 

 

聚酯瓶片：市场弱势下滑。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）聚酯原料弱势整理，成

本支撑乏力。供应端，周内减产、停车及转产装置尚未恢复，整体行业开工相对平稳，

同时节假日鲜有出货，基本交付前期订单为主，供应支撑一般。需求端，节后天气迅速

降温，下游软饮料逐渐进入淡季，采购多维系刚需，整体需求呈现疲态。本周（9 月 29

日至 10 月 6 日）PET 瓶片现货平均价格在 7100.00（环比-67.86）元/吨，行业平均单吨

净利润在-23.30（环比+121.53）元/吨，开工率 81.63%（环比+0.00pct）。 
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图28：涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/

吨） 
 

图29：0.86 吨 PTA +1 吨涤纶短纤净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图30：江浙地区涤纶短纤产销率（%）  图31：聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图32：2020-2023 年涤纶短纤开工率（%）  图33：2020-2023 年聚酯瓶片开工率（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图34：MEG、PTA 价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，

元/吨） 
 

图35：0.86 吨 PTA+1 吨聚酯瓶片净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.   炼油板块 

原油：国际原油价格显著回调。周前期，美国 EIA 原油库存超市场预期大幅减少，

库欣库存也降至近一年低点，不过市场对经济前景担忧情绪依旧存在，国际原油走势震

荡。周后期，虽 OPEC+维持减产政策，但美元指数持续走强，同时投资者对需求前景的

担忧和美国汽油库存超预期增加也进一步施压油价，国际原油价格下跌。截至 2023 年

10 月 06 日，布伦特、WTI 原油期货周度均价分别为 88.22（环比-6.22）美元/桶、86.43

（环比-4.37）美元/桶。 

 

5.1.   国内成品油价格、价差情况 

表5：国内成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

国内成品油：价格整体下行。汽油方面：双节归来，群众驾车返程高峰结束，叠加

国内各地气温下降，空调用油缩减，汽油终端需求整体下降，价格有所下降。柴油方面：

虽然受到部分地区秋收影响柴油需求有所提振，但是近期原油市场价格大幅下跌，下游

采购情绪较为冷静，柴油价格回落。航煤方面：虽恰逢双节小长假，出游人数大大增加，

市场需求向好，但短期内业者多消耗库存为主，采购谨慎，航煤价格下行。国内市场：

本周国内汽油、柴油、航煤周均价分别为 9375.00（环比-105.14）、8306.00（环比-149.71）、

7183.00（环比-71.57）元/吨，折合 178.14（环比-2.13）、157.82（环比-2.96）、136.49

（环比-1.46）美元/桶。国内汽油、柴油、航煤与原油价差分别为 4751.39（环比+217.43）、

3682.39（环比+172.86）、2559.39（环比+251.00）元/吨，折合 89.92（环比+4.09）、69.61

（环比+3.26）、48.27（环比+4.76）美元/桶。 

 

  

最新日期 最新 上周 周度变化 单位 最新 上周 周度变化 单位
2023/10/6 4623.61 4946.18 (322.57) 元/吨 88.22 94.44 (6.22) 美元/桶
2023/10/6 4548.63 4775.22 (226.59) 元/吨 86.43 90.80 (4.37) 美元/桶
2023/10/6 9954.60 9954.60 0.00 元/吨 189.15 189.29 (0.14) 美元/桶
2023/10/6 5330.99 5008.42 322.57 元/吨 100.93 94.85 6.09 美元/桶
2023/10/6 9375.00 9480.14 (105.14) 元/吨 178.14 180.27 (2.13) 美元/桶
2023/10/6 4751.39 4533.96 217.43 元/吨 89.92 85.83 4.09 美元/桶
2023/10/6 8306.00 8455.71 (149.71) 元/吨 157.82 160.79 (2.96) 美元/桶
2023/10/6 3682.39 3509.53 172.86 元/吨 69.61 66.35 3.26 美元/桶
2023/10/6 7183.00 7254.57 (71.57) 元/吨 136.49 137.95 (1.46) 美元/桶
2023/10/6 2559.39 2308.39 251.00 元/吨 48.27 43.51 4.76 美元/桶

汽油-原油价差
柴油(0#)

柴油-原油价差
航空煤油(3#)
航煤-原油价差

汽油(95#)
95#汽油-原油价差

汽油(参考价)

布伦特原油价格
WTI原油价格
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图36：原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图37：原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图38：原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图39：原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图40：原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图41：原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.2.   国外成品油价格、价差情况 

表6：国外成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

东南亚市场：本周新加坡汽油、柴油、航煤周均价分别为 4867.18（环比-424.57）、

6415.52（环比-214.74）、6143.80（环比-270.22）元/吨，折合 92.86（环比-8.17）、122.40

（环比-4.19）、117.22（环比-5.24）美元/桶。与原油价差分别为 243.57（环比-102.00）、

1791.91（环比+107.83）、1520.19（环比+52.35）元/吨，折合 4.65（环比-1.95）、34.19

（环比+2.03）、29.00（环比+0.98）美元/桶。 

北美市场：本周美国汽油、柴油、航煤周均价分别为 5082.86（环比-491.08）、6815.68

（环比-424.91）、6601.78（环比-219.92）元/吨，折合 96.98（环比-9.45）、130.04（环

比-8.21）、125.96（环比-4.29）美元/桶。与原油价差分别为 459.25（环比-168.51）、2192.08

（环比-102.34）、1978.17（环比+102.65）元/吨，折合 8.76（环比-3.22）、41.82（环比

-1.98）、37.74（环比+1.93）美元/桶。 

欧洲市场：本周欧洲汽油、柴油、航煤周均价分别为 5993.67（环比-535.18）、6522.15

（环比-311.19）、7046.88（环比-257.66）元/吨，折合 113.89（环比-10.26）、123.93（环

比-6.01）、133.90（环比-5.00）美元/桶。与原油价差分别为 1370.06（环比-212.60）、

1898.54（环比+11.38）、2423.27（环比+64.92）元/吨，折合 25.67（环比-4.04）、35.71

（环比+0.22）、45.68（环比+1.23）美元/桶。 

 

  

最新日期 最新 上周 周度变化 单位 最新 上周 周度变化 单位

2023/10/6 4623.61 4946.18 (322.57) 元/吨 88.22 94.44 (6.22) 美元/桶
2023/10/6 4867.18 5291.75 (424.57) 元/吨 92.86 101.04 (8.17) 美元/桶
2023/10/6 243.57 345.57 (102.00) 元/吨 4.65 6.60 (1.95) 美元/桶
2023/10/6 6415.52 6630.26 (214.74) 元/吨 122.40 126.59 (4.19) 美元/桶
2023/10/6 1791.91 1684.08 107.83 元/吨 34.19 32.15 2.03 美元/桶
2023/10/6 6143.80 6414.02 (270.22) 元/吨 117.22 122.46 (5.24) 美元/桶
2023/10/6 1520.19 1467.84 52.35 元/吨 29.00 28.03 0.98 美元/桶
2023/10/6 5082.86 5573.95 (491.08) 元/吨 96.98 106.43 (9.45) 美元/桶
2023/10/6 459.25 627.76 (168.51) 元/吨 8.76 11.99 (3.22) 美元/桶
2023/10/6 6815.68 7240.59 (424.91) 元/吨 130.04 138.25 (8.21) 美元/桶
2023/10/6 2192.08 2294.41 (102.34) 元/吨 41.82 43.81 (1.98) 美元/桶
2023/10/6 6601.78 6821.70 (219.92) 元/吨 125.96 130.25 (4.29) 美元/桶
2023/10/6 1978.17 1875.52 102.65 元/吨 37.74 35.81 1.93 美元/桶
2023/10/6 5993.67 6528.84 (535.18) 元/吨 113.89 124.15 (10.26) 美元/桶
2023/10/6 1370.06 1582.66 (212.60) 元/吨 25.67 29.71 (4.04) 美元/桶
2023/10/6 6522.15 6833.34 (311.19) 元/吨 123.93 129.94 (6.01) 美元/桶
2023/10/6 1898.54 1887.16 11.38 元/吨 35.71 35.50 0.22 美元/桶
2023/10/6 7046.88 7304.54 (257.66) 元/吨 133.90 138.90 (5.00) 美元/桶
2023/10/6 2423.27 2358.36 64.92 元/吨 45.68 44.46 1.23 美元/桶

汽油FOB鹿特丹-原油价差

航煤FOB鹿特丹

航煤FOB鹿特丹-原油价差

美国航煤

美国航煤-原油价差

柴油FOB鹿特丹

柴油FOB鹿特丹-原油价差

汽油FOB鹿特丹

92#无铅汽油:FOB新加坡

汽油FOB新加坡-原油价差

美国柴油

美国柴油-原油价差

美国汽油-原油价差

柴油(含硫0.05%):FOB新加坡

柴油FOB新加坡-原油价差

航空煤油:FOB新加坡

航煤FOB新加坡-原油价差

美国汽油

布伦特原油价格
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图42：原油、新加坡汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图43：原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图44：原油、新加坡柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图45：原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图46：原油、新加坡航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图47：原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图48：原油、美国汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图49：原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图50：原油、美国柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图51：原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图52：原油、美国航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图53：原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图54：原油、欧洲汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图55：原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图56：原油、欧洲柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图57：原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图58：原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图59：原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.   化工品板块 

表7：大炼化化工品周度数据跟踪表 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

最新日期 最新 上周 周度变化 单位
2023/10/6 8200.00 8285.71 (85.71) 元/吨
2023/10/6 3576.39 3339.53 236.86 元/吨
2023/10/6 7830.59 8032.72 (202.13) 元/吨
2023/10/6 3206.98 3086.54 120.44 元/吨
2023/10/6 6800.00 6800.00 0.00 元/吨
2023/10/6 2176.39 1853.82 322.57 元/吨
2023/10/6 3940.00 4072.86 (132.86) 元/吨
2023/10/6 (763.95) (822.38) 58.43 元/吨
2023/10/6 5600.00 5600.00 0.00 元/吨
2023/10/6 976.39 653.82 322.57 元/吨
2023/9/28 13200.00 13200.00 0.00 元/吨
2023/9/28 8576.39 8253.82 322.57 元/吨
2023/9/28 15100.00 16500.00 (1400.00) 元/吨
2023/9/28 10369.76 11624.20 (1254.43) 元/吨
2023/9/28 9450.00 9450.00 0.00 元/吨
2023/9/28 4826.39 4503.82 322.57 元/吨
2023/9/28 8261.00 8254.29 6.71 元/吨
2023/9/28 3637.39 3308.10 329.29 元/吨
2023/9/28 8700.00 8700.00 0.00 元/吨
2023/9/28 4076.39 3753.82 322.57 元/吨
2023/10/6 6275.15 6269.73 5.42 元/吨
2023/10/6 1651.54 1323.54 327.99 元/吨
2023/9/28 8650.00 8650.00 0.00 元/吨
2023/9/28 4026.39 3703.82 322.57 元/吨
2023/9/28 8150.00 8221.43 (71.43) 元/吨
2023/9/28 3526.39 3275.25 251.14 元/吨
2023/10/6 8800.00 8800.00 0.00 元/吨
2023/10/6 4176.39 3853.82 322.57 元/吨
2023/10/6 11800.00 11800.00 0.00 元/吨
2023/10/6 7176.39 6853.82 322.57 元/吨
2023/10/6 8900.00 9128.57 (228.57) 元/吨
2023/10/6 4276.39 4182.39 94.00 元/吨
2023/10/6 17500.00 17500.00 0.00 元/吨
2023/10/6 12876.39 12553.82 322.57 元/吨
2023/10/6 4906.65 5083.32 (176.67) 元/吨
2023/10/6 283.05 137.14 145.91 元/吨
2023/10/6 11750.00 11878.57 (128.57) 元/吨
2023/10/6 7126.39 6932.39 194.00 元/吨
2023/10/6 10400.00 10400.00 0.00 元/吨
2023/10/6 5776.39 5453.82 322.57 元/吨
2023/10/6 10000.00 10000.00 0.00 元/吨
2023/10/6 5376.39 5053.82 322.57 元/吨
2023/10/6 7700.00 7528.57 171.43 元/吨
2023/10/6 3076.39 2582.39 494.00 元/吨
2023/10/6 9500.00 9500.00 0.00 元/吨
2023/10/6 4876.39 4553.82 322.57 元/吨
2023/10/6 6181.81 6176.47 5.34 元/吨
2023/10/6 1558.20 1230.29 327.91 元/吨
2023/10/6 6150.00 6078.57 71.43 元/吨
2023/10/6 1526.39 1132.39 394.00 元/吨
2023/10/6 6250.00 6228.57 21.43 元/吨
2023/10/6 1626.39 1282.39 344.00 元/吨
2023/10/6 11750.00 11750.00 0.00 元/吨
2023/10/6 7126.39 6803.82 322.57 元/吨
2023/10/6 5700.00 5700.00 0.00 元/吨
2023/10/6 1076.39 753.82 322.57 元/吨
2023/10/6 1001.00 1013.86 (12.86) 元/吨
2023/10/6 (3622.61) (3932.32) 309.72 元/吨

硫磺
硫磺-原油价差

C9-原油价差
正己烷

正己烷-原油价差
燃料油

燃料油-原油价差

丙烯
丙烯-原油价差

C5
C5-原油价差

C9

丙烯腈-原油价差
丙酮

丙酮-原油价差
苯酚

苯酚-原油价差

MMA
MMA-原油价差

乙腈
乙腈-原油价差

丙烯腈

苯乙烯-原油价差
PC

PC-原油价差
石脑油

石脑油-原油价差

丁二烯
丁二烯-原油价差

异丁烯
异丁烯-原油价差

苯乙烯

聚丙烯-原油价差
无规聚丙烯

无规聚丙烯-原油价差
抗冲聚丙烯

抗冲聚丙烯-原油价差

LLDPE
LLDPE-原油价差

HDPE
HDPE-原油价差

均聚聚丙烯（PP-H）

DEG-原油价差
EVA发泡料

EVA发泡料-原油价差

LDPE
LDPE-原油价差

EVA光伏料
EVA光伏料-原油价差

EO
EO-原油价差（右）

乙二醇
乙二醇-原油价差

DEG

纯苯
纯苯-原油价差（右）

PX
PX-原油价差（右）
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聚乙烯：市场成交不畅，价格环比持平。本周（9 月 21 日至 9 月 28 日）原

料乙烯价格震荡，对聚乙烯支撑乏力。供给端，部分装置临时检修，整体开工率

偏低。需求端，下游塑编、薄膜等行业开工率仍然不高，对聚乙烯需求量有限，

抑制市场需求。整体来看，市场供需压力仍存，聚乙烯价格环比持平。本周（9 月

21 日至 9 月 28 日）LDPE、LLDPE、HDPE 均价分别为 9450.00（环比+0.00）、

8261.00（环比+6.71)、8700.00（环比+0.00）元/吨，与原油价差分别为 4826.39（环

比+322.57）、3637.39（环比+329.29）、4076.39（环比+322.57）元/吨。  

 

EVA：发泡 EVA 价格环比持平，光伏 EVA 价格下调。本周（9 月 21 日至 9

月 28 日）下游工厂采购围绕刚需展开，持货商随行就市出货，市场整体气氛偏淡。

本周（9 月 21 日至 9 月 28 日）发泡 EVA 均价 13200.00（环比+0.00）元/吨，发

泡 EVA-原油价差 8576.39（环比+322.57）元/吨，光伏 EVA 出厂均价为 15100.00

（环比-1400.00）元/吨，光伏 EVA-原油价差 10369.76（环比-1254.43）元/吨，其

中斯尔邦光伏 EVA 均价 15200.00（环比-600.00）元/吨，浙石化光伏 EVA 均价

15200.00（环比-1142.86）元/吨。  

图60：原油、聚乙烯 LDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图61：原油、聚乙烯 LLDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图62：原油、聚乙烯 HDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图63：原油、EVA 发泡料价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图64：原油、EVA 光伏料价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

纯苯：市场行情疲软运行。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）原油价格下行，成本端

支撑较弱。供应端，国内纯苯生产装置节日期间多维持稳定生产，厂家现货库存稍有累

计，但整体库存水平不高。需求端，下游及贸易商采购积极性不佳，成交氛围清淡，多

刚需购买。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）纯苯均价 8200.00（环比-85.71）元/吨，纯苯

-原油价差 3576.39（环比+236.86）元/吨。 

 

苯乙烯：成本支撑较弱，苯乙烯行情下挫。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）原料纯

苯行情重心下行，成本端支撑较弱。本周国内厂家稳定生产，装置平稳运行，开工窄幅

波动，供给端支撑一般。同时，下游行业采买意向一般，多维持刚需补货，需求端支撑

减弱。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）苯乙烯均价 8900.00（环比-228.57）元/吨，苯乙

烯-原油价差 4276.39（环比+94.00）元/吨。 

图65：原油、纯苯价格及价差（元/吨，元/吨）  图66：原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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聚丙烯：市场价格小幅走跌。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）原料丙烯市场价格维

稳，成本面支撑较弱。供应端，本周装置故障检修带来的生产端损耗环比增多，产能利

用率下降。需求端，整体市场交投谨慎，场内交投氛围转弱，产生利空影响，聚丙烯市

场价格小幅走跌。本周均聚聚丙烯（9 月 29 日至 10 月 6 日）、无规聚丙烯（9 月 21 日

至 9 月 28 日）、抗冲聚丙烯（9 月 21 日至 9 月 28 日）均价分别为 6275.15（环比+5.42）、

8650.00（环比+0.00）、8150.00（环比-71.43）元/吨，与原油价差分别为 1651.54（环比

+327.99）、4026.39（环比+322.57）、3526.39（环比+251.14）元/吨。 

 

丙烯腈：市场价格整体平稳。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）原料丙烯价格维稳，

另一原料液氨价格大幅下跌，成本端支撑较弱。供给端，部分装置检修，整体供应缩减，

供应端存在支撑。需求端，节日期间市场交投氛围平静；节后，下游厂家多有囤货，对

丙烯腈采购积极性欠佳，市场交投氛围平淡。综合来看，成本端支撑减弱，供应端存一

定利好，但下游需求欠佳，丙烯腈市场价格维稳。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）丙烯

腈均价 10000.00（环比+0.00）元/吨，丙烯腈-原油价差 5376.39（环比+322.57）元/吨。 

图67：原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图68：原油、无规聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图69：原油、抗冲聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图70：原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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聚碳酸酯：价格整体维稳。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）双酚 A 市场价格窄幅下

跌，成本端支撑力度较弱。供给端，国内 PC 生产厂商开工率环比提高，市场整体供货

数量有所增加。需求端，下游工厂整体接单情况环比改善，需求端存在一定支撑。整体

来看，在供需博弈下，PC 市场维稳运行。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）PC 均价 17500.00

（环比+0.00）元/吨，PC-原油价差 12876.39（环比+322.57）元/吨。 

 

MMA：下游需求平淡，市场价格下跌。本周（9 月 29 日至 10 月 6 日）MMA 需求

端表现欠佳，节前下游企业备货积极性不高，市场买气偏淡；节后返市，受不买跌心态

影响，下游采买情绪亦偏谨慎，询盘采购热情不足，拖累市场走势。本周（9 月 29 日至

10 月 6 日）MMA 均价 11750.00（环比-128.57）元/吨，MMA-原油价差 7126.39（环比

+194.00）元/吨。 

图71：原油、PC 价格及价差（元/吨，元/吨）  图72：原油、MMA 价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

  
 

 

7.   风险提示 

（1）大炼化装置投产、达产进度不及预期。 

（2）宏观经济增速严重下滑，导致需求端严重不振。 

（3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油价出现大幅度的干扰。 

（4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。 
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