
1 

行
业
报
告│

行
业
周
报 

请务必阅读报告末页的重要声明 

 

 

 
 
石油石化 9-10 月双周报（9.25-10.08）  

 
需求减弱叠加宏观经济扰动油价震荡下跌  

 
➢ 油价分析： 

截至 10月 6日，布伦特油原油期货收于 84.58美元/桶，周环比-11.26%。

WTI 原油期货收于 82.79美元/桶，周环比-8.81%。本周 WTI 以及周后期布

伦特原油期货价格跌入 80-90 美元/桶区间，原油价格下跌主要受需求下降

以及美国未来原油产量预期上升影响。欧佩克+维持减产政策仍是短期支持

油价中枢维持中高位的主要原因。需求端：美国最近两周炼厂数据显示原

油需求持续下跌，9 月 15 日-9 月 29 日原油加工量降幅录得 70 万桶/日，

开工率下降了 5pct；同期美国成品油总需求双周降幅录得 176万桶/日。9

月 29日当周美国交通用油除了航空煤油消费量录得小幅上升，汽柴油消费

均显示下降的趋势。其中汽油需求跌幅达到 61万桶/日，汽油需求录得 801

万桶/日，需求量为 2023 年年初以来的低位。夏季出行用油高峰季的结束

以及炼厂进入检修季叠加高油价对终端需求的抑制作用导致需求端对油价

上涨的支持减弱。供给端：美国统计国内上市的 40个石油企业将资本开支

在 2023年 2季度提高至近三年的最高水平，资本开支增加将直接增加新井

和完井的数量，进而提高原油产量。美国在 9 月短期能源展望报告中预测

2023 年全年美国原油产量将达到 1280 万桶/日，在 2024 年将增长至 1320

万桶/日。美国产量看涨削弱了欧佩克+减产对油价上涨的支持。宏观经济：

市场对全球经济前景的担忧加剧，美国最新 10年期国债收益率录得 4.75%，

美国国债收益率处于 2007年以来高位，投资者担心国债利率大涨或将导致

股市的资金流出。而伴随产生的市场利率上涨或将抑制市场对大宗商品的

需求，导致大宗商品价格下跌。 

➢ 原油板块： 

本周美国活跃钻机数较上周减少了 5 部，原油产量连续 4 周持平显示出美

国原油产量短期内增长乏力。美国过去一周原油总库存减少了 192 万桶/

日，其中战略库存增加了 30万桶/日，商业库存减少了 222万桶/日，原油

库存整体偏空。最新数据显示俄罗斯海运原油出口量有所回升，达到 372

万桶/日，为近两个月的最高出口量。 

➢ 成品油板块： 

过去一周美国成品油库存增加了 686万桶，其中汽油库存增加了 648万桶，

是成品油库存增加的主要因素。美国汽油消费量大幅下降背后原因或是高

油价对终端需求抑制的显现。需求下降进而导致美国汽油价格下跌，裂解

价差缩小。 

➢ 投资建议 

中长期看油价中枢稳定在中高位，看好原油能源资产历史性投资机会。   
风险提示：全球宏观经济下行风险；中东地缘政治事件；欧美对俄罗斯制

裁升级。   
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1. 原油板块数据 

1.1 原油价格 

1.1.1 原油期现货价格 

截至 2023 年 10 月 6 日，英国布伦特原油期货价格 84.58 美元/桶，周环比-

11.26%；美国 WTI原油期货价格 82.79美元/桶，周环比-8.81%。截至 2023年 10月

3日，欧佩克一揽子原油价格是 93.56美元/桶，周环比-0.96%。布伦特现货价格 94.96

美元/桶，周环比+0.58%；WTI现货价格 89.23美元/桶，周环比-1.28%，迪拜原油现

货价格 91.23美元/桶，周环比-1.91%。 

图表1：布伦特和 WTI 期货价格及价差（美元/桶） 

 
图表2：原油现货价格（美元/桶） 

  

资料来源：wind，国联证券研究所 资料来源：wind，国联证券研究所 

1.1.2 原油价差 

截至 2023 年 10 月 6 日，布伦特和 WTI 原油期货价差是 1.79 美元/桶，较上周

缩小了 2.73美元/桶；截至 2023 年 10 月 3 日，布伦特和 WTI 原油现货价差是 5.73

美元/桶，较上周扩大了 1.71美元/桶；布伦特和迪拜原油现货价差是 3.73美元/桶，

较上周扩大了 2.33美元/桶。 
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图表3：布伦特和 WTI 现货价格及价差（美元/桶） 

 
图表4：布伦特和迪拜原油现货价格（美元/桶） 

  

资料来源：wind，国联证券研究所 资料来源：wind，国联证券研究所 

1.1.3 原油指数 

截至 2023 年 10 月 6 日，美元指数为 106.11，周环比下跌 0.08%。伦敦金现货

价格 1819.60美元/盎司，周环比下跌 2.72%。 

图表5：美元指数与 WTI 原油价格（美元/桶） 

 
图表6：金价（美元/盎司）与 WTI 原油价格 

 
 

资料来源：wind，国联证券研究所 资料来源：wind，国联证券研究所 

 

1.2 原油供给 

1.2.1 原油产量 

美国、俄罗斯和沙特阿拉伯是全球前三大产油国，2022 年原油产量分别占全球

总产量的 14.65%、13.15%、12.95%。截至 2023 年 9 月 29 日当周，美国原油产量是

1290 万桶/日，周环比持平，较 2022 年同期+7.50%，较 2019 年同期+2.38%。截至

2023年 8月，沙特原油产量是 896.7万桶/日，月环比-0.97%，较 2022年8月-17.96%，

较 2019年 8月-8.97%。截至 2023 年 7月，俄罗斯原油产量是 950万桶/日，月环比

不变，较 2022年同期-3.26%，较 2019年同期-8.27%。截至 2023年 10月 1日当周，

俄罗斯海运原油出口量是 372 万桶/日，较上周增加了 72.9 万桶/日，较 2022 年底
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增加了 92.8万桶/日。 

图表7：美国原油产量（万桶/日） 

 
图表8：沙特原油产量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：OPEC，国联证券研究所 

 

图表9：俄罗斯原油产量（万桶/日） 

 
图表10：俄罗斯海运原油出口量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，OPEC，国联证券研究所 资料来源：Bloomberg，国联证券研究所 

1.2.2 美国原油钻机数和区域油井数 

原油活跃钻机数是美国原油产量的先行指标，预示未来 2 至 3 个月的原油产量

变化。截至 2023年 10月 6日当周，美国原油活跃钻机数是 497部，较上周减少了 5

部，较 2023年初减少了 121部。钻井按不同阶段分成新井（Drilled）、已钻但未完

工油井（DUC）和完井（Completed），只有完井才具有生产石油能力。一般情况下完

井主要由新井转化，DUC井经过少量的资本支出可以转化成完井。截至 2023年 8月，

美国区域油井（DUC）数量是 4749，较上月下降 27。美国区域油井（完井）数量是

933，较上月下降 34。美国区域油井（新钻井）数量是 894，较上月下降 8。 
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图表11：美国原油钻机数 

 
图表12：美国区域油井数（DUC） 

  

资料来源：贝克休斯，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表13：美国区域油井数（完井） 

 
图表14：美国区域油井数（新钻井） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

1.2.3 美国页岩油 

截至对 2023 年 10月预测值，美国页岩油总产量预计达到 939万桶/日，较上个

月下降 4 万桶/日，同比 2022 年上升 33 万桶/日。其中二叠纪盆地页岩油产量预计

达到 577万桶/日，较上月下降 3万桶/日，同比 2022年同期上升 18万桶/日。二叠

纪盆地最新统计钻机数量是 324。美国页岩油产区主要有七个，包括二叠纪盆地、巴

肯、鹰福特、奈厄布拉勒、阿纳达科、阿帕拉契亚和海内斯维尔。二叠纪盆地页岩油

产量最大，产量约占美国页岩油总产量 60%。新井单井产量方面：二叠纪盆地单井产

量是 1102 桶/日，较上个月上升 17 桶/日；巴肯单井产量是 1709 桶/日，较上个月

上升 14 桶/日；鹰福特单井产量是 1469 桶/日，较上个月上升 14 桶/日；奈厄布拉

勒单井产量是 1452桶/日，较上个月上升 8桶/日；阿纳达科单井产量是 691桶/日，

较上个月下降 1桶/日；阿帕拉契亚单井产量是 193桶/日，较上个月不变；海内斯维

尔单井产量是 19桶/日，较上个月不变。 
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图表15：美国页岩油总产量（万桶/日） 

 
图表16：二叠纪盆地页岩油产量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表17：二叠纪盆地钻机数 

 
图表18：二叠纪盆地单井产量（桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表19：美国七大页岩油盆地新井单井产量（桶/日）和各盆地总产量（万桶/日） 

 
资料来源：EIA，国联证券研究所 

1.3 原油需求 

原油加工量和原油开工率的变动可以体现下游需求的强弱。原油加工量和开工
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率上升，下游需求增强，对油价形成支撑；反之则对油价形成压制。截至 2023 年 9

月 29 日当周数据显示美国炼厂原油需求下降。美国炼厂原油加工量是 1560.2万桶/

天，较上周下降 46.3万桶/天；美国炼厂原油开工率为 87.3%，较上周下降 2.2pct。 

图表20：美国炼厂原油加工量（万桶/天） 

 
图表21：美国炼厂原油开工率 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

截至 2023 年 8月，中国原油加工量是 6469.4万吨，较 7月增加了 156.1万吨，

较 2022年 8月增加了 1103.5万吨。截至 2023年 8月，中国汽油、柴油、煤油产量

分别是 1468.6 万吨、1835.3 万吨和 510.1 万吨，分别较上月变化了+33.4 万吨、

+50.4万吨和+15.5万吨，分别较 2022年变化了+264.9万吨、+431.6万吨和+223.6

万吨。 

图表22：中国原油加工量（万吨） 

 
图表23：中国汽油产量（万吨） 

  

资料来源：国家统计局，国联证券研究所 资料来源：国家统计局，国联证券研究所 
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图表24：中国柴油产量（万吨） 

 
图表25：中国煤油产量（万吨） 

  

资料来源：国家统计局，国联证券研究所 资料来源：国家统计局，国联证券研究所 

1.4 原油进出口 

截至 2023 年 9 月 29 日当周，美国原油进口量为 621.5 万桶/日，较上周下降

101.4 万桶/日，周环比-14.03%；美国原油出口量为 495.6 万桶/日，较上周增加了

94.4 万桶/日，周环比+23.53%；美国原油净进口量为 125.9 万桶/日，较上周下降

195.8万桶/日，周环比-60.86%。 

截至 2023 年 8月，中国原油进口量是 5280.4万吨，较上个月增加了 911万吨，

较 2022年同期增加了 1245万吨。 

图表26：美国原油进口量（万桶/日） 

 
图表27：美国原油出口量（万桶/日） 

  

资料来源：美国能源部，国联证券研究所 资料来源：美国能源部，国联证券研究所 
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图表28：美国原油净进口量（万桶/日） 

 
图表29：中国原油进口量（万吨） 

  

资料来源：美国能源部，国联证券研究所 资料来源：海关总署，国联证券研究所 

1.5 原油库存 

美国原油总库存等于战略储备库存加商业库存，当商业库存低于市场预期，对油

价形成支撑；反之商业库存高于市场预期，则对油价形成压制。截至 2023年 9月 29

日当周，美国原油总库存 76534.3 万桶，同比-9.49%，周环比-0.25%，环比下降 192.4

万桶；美国原油战略储备库存 35128万桶，同比-15.64%，周环比+0.09%，环比增加

30 万桶；美国原油商业库存 41406.3 万桶，同比-3.53，周环比-0.53%，环比下降

222.4万桶；美国原油库欣库存 2209万桶，同比-14.89%，周环比+0.60%，环比增加

13.2万桶。 

图表30：美国原油总库存（万桶） 

 
图表31：美国原油战略储备库存（万桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 
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图表32：美国原油商业库存（万桶） 

 
图表33：美国原油库欣库存（万桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

2. 成品油板块数据 

2.1 成品油价格 

截至 10月 2日当周，美国汽油价格是 113.78美元/桶，较上周下跌 2.44美元/

桶，美国汽油和 WTI现货价差 24.97美元/桶，价差较上周缩小了 1.57美元/桶。美

国柴油价格是 137.93 美元/桶，较上周上涨了 1.51 美元/桶，美国柴油和 WTI 价差

49.12美元/桶，价差较上周扩大了 2.38美元/桶。美国航空煤油价格是 125.96美元

/桶，较上周下降了 3.11 美元/桶。美国航空煤油和 WTI 价差是 37.15 美元/桶，价

差较上周缩小了 2.24 美元/桶。美国取暖油价格是 132.76 美元/桶，较上周上涨了

1.89美元/桶。美国取暖油和 WTI价差是 43.95美元/桶，价差较上周扩大了 2.76美

元/桶。 

图表34：美国汽油和 WTI 价格及价差（美元/桶） 

 
图表35：美国柴油和 WTI 价格及价差（美元/桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

35000

40000

45000

50000

55000

5年库存区间 2023 5年均值

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

5年库存区间 2023 5年均值

0

10

20

30

40

50

60

50

70

90

110

130

150

170

Ju
l-
2
2

Au
g-
2
2

Se
p-
2
2

Oc
t-
2
2

No
v-
2
2

De
c-
2
2

Ja
n-
2
3

Fe
b-
2
3

Ma
r-
2
3

Ap
r-
2
3

Ma
y-
2
3

Ju
n-
2
3

Ju
l-
2
3

Au
g-
2
3

Se
p-
2
3

美国汽油-原油价差（右）

WTI原油

美国汽油

0

20

40

60

80

100

120

140

50

70

90

110

130

150

170

190

210

230

Ju
l-
2
2

Au
g-
2
2

Se
p-
2
2

Oc
t-
2
2

No
v-
2
2

De
c-
2
2

Ja
n-
2
3

Fe
b-
2
3

Ma
r-
2
3

Ap
r-
2
3

Ma
y-
2
3

Ju
n-
2
3

Ju
l-
2
3

Au
g-
2
3

Se
p-
2
3

美国柴油-原油价差（右）

WTI原油

WTI原油



请务必阅读报告末页的重要声明 13 

 

 

行业报告│行业周报 

图表36：美国航煤和 WTI 价格及价差（美元/桶） 

 
图表37：美国取暖油和 WTI 价格及价差（美元/桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

2.2 成品油供给 

截至 2023 年 9 月 29 日，美国成品油总产量是 1801 万桶/日，周环比-4.05%，

环比减少 76.1万桶/日。美国车用汽油产量是 882.6万桶/日，周环比-3.42%，环比

减少 31.3万桶/日。美国柴油产量是 468.9万桶/日，周环比-4.93%，环比减少 24.3

万桶/日。美国航空煤油产量是 164.1万桶/日，周环比-7.55%，环比减少 13.4万桶

/日。 

图表38：美国成品油产量（万桶/日） 

 
图表39：美国汽油产量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 
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图表40：美国柴油产量（万桶/日） 

 
图表41：美国航空煤油产量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

2.3 成品油需求 

截至 2023 年 9 月 29 日，美国成品油表需是 1915.7 万桶/日，周环比-4.89%，

环比减少 98.4万桶/日。美国汽油需求是 801.4万桶/日，周环比-7.02%，环比减少

60.5万桶/日。美国柴油需求是 381.5万桶/日，周环比-3.95%，环比减少 15.7万桶

/日。美国航空煤油需求是 170.8 万桶/日，周环比+4.66%，环比增加 7.6 万桶/日。 

图表42：美国成品油需求（万桶/日） 

 
图表43：美国汽油需求（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

250

300

350

400

450

500

550

600

Jan Feb Mar Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2019 2020 2021 2022 2023

0

50

100

150

200

250

Jan Feb Mar Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2019 2020 2021 2022 2023

1300

1500

1700

1900

2100

2300

Jan Feb Mar Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2019 2020 2021 2022 2023

400

500

600

700

800

900

1000

1100

Jan Feb Mar Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2019 2020 2021 2022 2023



请务必阅读报告末页的重要声明 15 

 

 

行业报告│行业周报 

图表44：美国柴油需求（万桶/日） 

 
图表45：美国航空煤油需求（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

2.4 成品油进出口 

截至 2023 年 9月 29日，美国成品油进口量是 201.3万桶/日，美国成品油出口

量是 654.4万桶/日，净出口量是 453.1万桶/日，美国成品油净出口周环比-7.96%，

环比减少 39.2 万桶/日。美国汽油进口量是 91.9 万桶/日，美国汽油出口量是 83.7

万桶/日，净出口量是-8.2 万桶/日，美国汽油净出口量周环比-178.85%，环比减少

18.6万桶/日。美国柴油进口量是 8.5万桶/日，美国柴油出口量是 114万桶/日，美

国柴油净出口量是 105.5万桶/日，净出口周环比+16.83%，环比增加 15.2万桶/日。

美国航空煤油进口量是 16 万桶/日，出口量是 13.8 万桶/日，净出口量是-2.2 万桶

/日，航空煤油净出口周环比-145.83%，环比减少 7万桶/日。 

图表46：美国成品油净出口量（万桶/日） 

 
图表47：美国汽油净出口量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 
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图表48：美国柴油净出口量（万桶/日） 

 
图表49：美国航空煤油净出口量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

2.5 成品油库存 

截至 2023年 9月 29日当周，美国成品油总库存是 85762.4万桶，周环比+0.81%，

环比增加 686.2万桶。美国汽油库存是 22698.4万桶，周环比+2.94%，环比增加 648.1

万桶。美国柴油库存是 11879.5万桶，周环比-1.06%，环比减少 126.9万桶。美国航

空煤油库存是 4266.2万桶，周环比-0.75%，环比减少 32.3 万桶。 

图表50：美国成品油总库存（万桶） 

 
图表51：美国汽油库存（万桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 
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图表52：美国柴油库存（万桶） 

 
图表53：美国航空煤油库存（万桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

3. 一周重要新闻 

9 月 30 日，我国自主装备首次开展超深水作业。（央视新闻）在 2023 年

的国庆节期间，我国的深海勘探技术人员对我国 3000米深的海底地质情况进行一次

全方位的勘探。这是我国迄今为止，第一次使用完全自主研制的深海勘测设备进行的

一次勘探任务。为什么非要去那么深的海底去勘测？其实，目前深海已经成为全球油

气资源开发的重要增长点。这次用我们自己的装备进行勘测，摸清家底，对保障我国

海洋油气开发自主可控、推进深远海油气资源开发，具有重要意义。“海洋石油 720”

作业工区位于珠江口盆地鹤山凹陷，预测蕴含丰富的油气资源，是我国海洋油气勘探

新区。船队计划利用 60 天左右的时间，完成约 2500 平方公里区域的三维地震采集

工作，通过获取的地震数据可以清晰观测到海底地层的地质特征，进而发现油气资源

聚集区。一旦落实一批潜力构造，有望打开我国深水油气勘探开发新局面。我国深水

油气勘探开发仍处于初期阶段，增储上产前景广阔。此前，我国通过对外合作和自营

的方式，先后开发了水深约 1500 米的荔湾 3-1气田和“深海一号”气田，使我国海

洋石油勘探开发能力全面进入“超深水时代”。进一步向 3000米超深水发展，对保障

国家能源安全和提升我国深海资源开发能力具有重要意义。 

10 月 5 日，桥水达利欧：美国国债收益率会攀升至 5%将引发经济动荡。

（新浪财经）全球最大的对冲基金桥水投资公司（Bridgewater）创始人 Ray Dalio

日前在格林威治经济论坛（Greenwich Economic Forum）上表示，美国利率上升将引

发经济动荡。Dalio称，股市的主要痛苦来源（即国债收益率的飙升），在好转之前，

将变得更糟。他指的是 10年期美国国债收益率，目前已经处于 4.75%左右，为 2007

年以来的最高水平。但 Dalio 认为，这一收益率将升至 5%，甚至更高。美国国债收

益率飙升一直是股市的一大不利因素。如今，随着回报风险的提高，股市对投资者的

吸引力已经大打折扣。投资者的想法是：如果能获得大约 5%的零风险回报（国债），

为什么还要在标准普尔 500 指数上下赌注呢？那么国债收益率达到多高才能实现平
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衡呢？这是一个微妙的问题，也是 Dalio 在格林威治经济论坛上试图要传达的主要

观点。Dalio 说：“5%似乎比较合适。当然，目前还没有一个确切的数字。但在这个

区间范围内，风险似乎是适当的。”Dalio 还称，与股票相比，投资者更倾向于无风

险的国债。收益率越有吸引力，他们就越不愿意从股票中承担风险。这意味着，国债

的高收益率对经济增长来说是个坏消息。持这种观点的一个原因是，Dalio认为，美

联储 2%的可持续通胀目标仍然太低。他认为，3%至 3.5%的通胀率目标更合适。如果

要实现这一目标，就需要更长时间内更高的利率前景，但这会吓跑股票投资者。还有

另外一个挑战：美国债券的需求将受到影响，因为买家开始关注它们的吸引力了。鉴

于政府需要出售大量的债务，再加上通胀，债券的买家就不太愿意购买这些债券了。

而新冠肺炎疫情又加速了这一进程。Dalio 说：“债券的买家已经遭受重创。环顾全

球，那些债券的买家是谁？他们有多少债券？他们的损失有多大？他们是银行，他们

是央行。央行损失了太多钱。” Dalio 还称，在当今的经济环境下，任何适当的多

元化投资组合都应该包括对外币及其资产的敞口。它们应该来自财政状况良好、在国

内或国际层面上没有地缘政治冲突的国家。 

10 月 6 日，美国国债收益率全线走高。（新浪财经）美国 10年期国债收益

率最高升至 4.887%，30年期升至 5.053%，均创下 2007年 8 月以来新高。消息面上，

美国刚公布的 9 月份非农就业人数意外大增，创下今年年初以来的最大增幅，表明

劳动力市场具有韧性，并成为支持美联储再次加息的理由。 

10 月 8 日，“欧佩克+”会议建议维持当前石油减产政策不变。（澎湃新

闻）由欧佩克成员国与非欧佩克产油国组成的“欧佩克+”联合部长级监督委员会 10

月 4 日举行视频会议，建议“欧佩克+”成员维持当前石油减产政策不变。科威特副

首相兼石油大臣萨阿德·巴拉克当天以视频方式参加会议。他表示，“欧佩克+”成员

减产对于应对挑战和稳定全球石油市场至关重要。巴拉克在科威特石油部网站上发

表声明说，石油市场正朝着供需平衡的正确方向发展，国际社会需要增加对包括石油

在内的各种能源投资，以满足全球经济复苏需求和保障能源安全。巴拉克表示，“欧

佩克+”成员减产对于实现市场稳定和可持续发展十分必要。他赞扬“欧佩克+”为应

对全球石油市场面临的挑战而采取的措施，以及沙特阿拉伯和俄罗斯继续自愿减产

的决定。巴拉克同时强调，科威特将遵守自愿减产决定，但将继续投资石油行业，力

争使该国石油产量到 2024 年达到日均 320 万桶。当天早些时候，沙特重申将把从 7

月开始的日均 100 万桶的自愿削减石油产量措施延长至今年底，俄罗斯也宣布将继

续延长日均 30万桶的自愿削减石油出口供应量措施至今年底。 

4. 风险提示 

全球宏观经济下行风险；中东地缘政治事件；欧美对俄罗斯制裁升级。 
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