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本期内容提要： 

[Table_Summary] 
➢ 国内外重点炼化项目价差跟踪：截至 9 月 25 日当周，国内重点大炼

化项目价差为 2496.34 元/吨，环比变化-82.65 元/吨（-3.20%）；国

外重点大炼化项目价差为 1324.72 元/吨，环比变化-166.51 元/吨（-

11.17%）。截至 10 月 6 日当周，布伦特原油周均价为 87.22 美元/

桶，环比变化-8.09%。 

➢ 【炼油板块】截至 10 月 6 日当周，周前期，美国 EIA 原油库存超市场

预期大幅减少，库欣库存也降至近一年低点，不过美国两党在预算问题

上的分歧令美国政府“关门”的可能加大，市场对经济前景担忧情绪升

温，国际原油走势震荡。周后期，虽然 OPEC+维持减产政策以保持供应

紧张的影响，但是宏观经济逆风引发的投资者对需求前景担忧和美国汽

油库存超预期大幅增加施压油价，国际原油价格震荡下跌。成品油方面，

截至 9 月 25 日当周，国内汽油及柴油价格价差整体上行，航煤表现

偏弱，海外成品油中，价格价差全面下行。 

➢ 【化工板块】截至 9 月 25 日当周，国际原油价格震荡上行，但下游

采买刚需维持，需求端支撑偏弱，化工品价格整体下行，部分化工品

由于供应端支撑价格抬升。其中聚乙烯、EVA 价格弱势下行价差缩

窄；聚丙烯价格震荡运行价差缩窄；聚碳酸酯价格总体持稳，价差小

幅回落；纯苯、MMA 下游采买刚需维持，产品价格及价差弱势下行；

苯乙烯成本端支撑不佳叠加下游采买刚需维持，价格宽幅下行，价差

大幅缩窄；丙烯腈因供应端支撑，产品价格价差上行。 

➢ 【聚酯板块】截至 9 月 25 日当周，国际原油价格震荡上行，但成本

端与需求端支撑偏弱，聚酯板块整体价格重心下移。PX 成本端支撑

偏弱，价格弱势下行。MEG 需求端支撑偏弱，价格弱势下行。PTA、

聚酯瓶片下游采买刚需维持，价格弱势下行。涤纶长丝和涤纶短纤原

料市场价格重心下行，成本端支撑偏弱，叠加假期临近，下游企业陆

续放假，需求端支撑偏弱，价格弱势下行。 

➢ 6 大炼化公司涨跌幅：截止 2023 年 9 月 28 日，6 家民营大炼化公司

近一周股价涨跌幅为东方盛虹（-0.86%）、荣盛石化（-1.98%）、新

凤鸣（-2.01%）、桐昆股份（-2.58%）、恒力石化（-2.57%）、恒逸

石化（-3.03%）。近一月涨跌幅为新凤鸣（+3.62%）、荣盛石化

（+1.28%）、恒力石化（+0.42%）、东方盛虹（+1.76%）、桐昆股

份（+3.73%）、恒逸石化（-4.92%）。 

➢ 风险因素：（1）大炼化装置投产、达产进度不及预期。（2）宏观经

济增速严重下滑，导致需求端严重不振。（3）地缘政治以及厄尔尼

诺现象对油价出现大幅度的干扰。（4）PX-PTA-PET 产业链产能的

重大变动。 
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国内外重点大炼化项目价差比较 

自 2020 年 1 月 4 日至 2023 年 9 月 29 日，布伦特周均原油价格涨幅为 39.93%，我们根据设计方案，以即期市场价

格对国内和国外重点大炼化项目做价差跟踪，国内重点大炼化项目周均价差涨跌幅为 11.61%，国外重点大炼化项目周

均价差涨跌幅为 40.73%。 

 

截至 9 月 25 日当周，国内重点大炼化项目价差为 2496.34 元/吨，环比变化-82.65 元/吨（-3.20%）；国外重点大炼化

项目价差为 1324.72 元/吨，环比变化-166.51 元/吨（-11.17%）。截至 10 月 6 日当周，布伦特原油周均价为 87.22 美

元/桶，环比变化-8.09%。 

图 1：国内大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶） 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

图 2：国外大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶） 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

http://www.cindasc.com/
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炼油板块 

➢ 原油：油价震荡下跌。截至 10 月 6 日当周，周前期，美国 EIA 原油库存超市场预期大幅减少，库欣库存也降至近一年

低点，不过美国两党在预算问题上的分歧令美国政府“关门”的可能加大，市场对经济前景担忧情绪升温，国际原油走

势震荡。周后期，虽然 OPEC+维持减产政策以保持供应紧张的影响，但是宏观经济逆风引发的投资者对需求前景担忧

和美国汽油库存超预期大幅增加施压油价，国际原油价格震荡下跌。 

国内成品油价格、价差情况： 

➢ 成品油：价格小幅上涨。国内市场：截至 9 月 25 日当周，国内柴油、汽油、航煤周均价分别为 8485.43（+28.88）、

9501.00（+66.66）、7274.14（-33.71）元/吨，折合 161.37（+0.56）、180.69（+1.28）、138.34（-0.63）美元/桶，

与原油价差分别为 3555.19（+24.45）、4570.76（+62.23）、2343.91（-38.15）元/吨，折合 67.23（+0.47）、86.54

（+1.19）、44.19（-0.72）美元/桶。 

图 3：原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨） 图 4：原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

  
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

图 5：原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨） 图 6：原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

图 7：原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨） 图 8：原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

http://www.cindasc.com/
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国外成品油价格、价差情况： 

➢ 东南亚市场：截至 9 月 25 日当周，新加坡柴油、汽油、航煤周均价分别为 6605.37（-39.88）、5326.99（-370.11）、

6402.81（-111.28）元/吨，折合 126.16（-0.73）、101.74（-7.04）、122.29（-2.10）美元/桶，与原油价差分别为 1675.13

（-44.31）、396.75（-374.54）、1472.58（-115.71）元/吨，折合 31.84（-0.99）、7.43（-7.30）、27.97（-2.35）美

元/桶。 

➢ 北美市场：截至 9 月 25 日当周，美国柴油、汽油、航煤周均价分别为 7236.28（-112.55）、5615.40（-263.13）、

6816.98（-54.22）元/吨，折合 138.18（-2.14）、107.23（-5.02）、130.18（-1.03）美元/桶，与原油价差分别为 2306.05

（-116.98）、685.17（-267.56）、1886.74（-58.65）元/吨，折合 44.04（-2.23）、13.08（-5.11）、36.03（-1.12）

美元/桶。 

➢ 欧洲市场：截至 9 月 25 日当周，欧洲柴油、汽油、航煤周均价分别为 6866.15（-95.66）、6701.44（-414.36）、7335.38

（-102.30）元/吨，折合 130.60（-1.79）、127.47（-7.85）、139.50（-1.93）美元/桶，与原油价差分别为 1935.91（-

100.09）、1771.20（-418.79）、2405.14（-106.73）元/吨，折合 36.45（-1.88）、33.32（-7.94）、45.36（-2.03）

美元/桶。 

图 9：原油、新加坡 FOB柴油价格及价差（元/吨，元/吨） 图 10：原油、新加坡 FOB柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

 

 

图 11：原油、新加坡 FOB汽油价格及价差（元/吨，元/吨） 图 12：原油、新加坡 FOB汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

http://www.cindasc.com/
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图 13：原油、新加坡 FOB航煤价格及价差（元/吨，元/吨） 图 14：原油、新加坡 FOB航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

图 15：原油、美国柴油价格及价差（元/吨，元/吨） 图 16：原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

图 17：原油、美国汽油价格及价差（元/吨，元/吨） 图 18：原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 
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图 19：原油、美国航煤价格及价差（元/吨，元/吨） 图 20：原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

图 21：原油、欧洲柴油价格及价差（元/吨，元/吨） 图 22：原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

图 23：原油、欧洲汽油价格及价差（元/吨，元/吨） 图 24：原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

 

 

http://www.cindasc.com/
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图 25：原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨） 图 26：原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 
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化工品板块 

➢ 聚乙烯：均价弱势下行，价差小幅收窄。截至 9 月 25 日当周，LDPE、LLDPE、HDPE 均价分别为 9450.00（-85.71）、

8257.57（-146.00）、8714.29（-35.71）元/吨，与原油价差分别为 4519.76（-90.15）、3327.34（-150.43）、3784.05

（-40.15）元/吨。 

➢ EVA：价格弱势下行。截至 9 月 25 日当周，EVA 均价 13300.00（-300.00）元/吨，EVA -原油价差 8369.76（-304.43）

元/吨。  

➢ 纯苯：截至 9 月 25 日当周，国际原油价格震荡上涨，但纯苯下游采买刚需维持，价格弱势下行。纯苯均价 8314.29（-

428.57）元/吨，纯苯-原油价差 3384.05（-433.00）元/吨。 

➢ 苯乙烯：截至 9 月 25 日当周，国际原油价格震荡上涨，上游原料纯苯价格重心下行，成本支撑不佳，叠加下游需求表

现一般，苯乙烯价格宽幅下行，价差大幅收窄。苯乙烯均价 9178.57（-607.14）元/吨，苯乙烯-原油价差 4248.34（-

611.57）元/吨。 

图 27：原油、聚乙烯 LDPE价格及价差（元/吨，元/吨） 图 28：原油、聚乙烯 LLDPE价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

图 29：原油、聚乙烯 HDPE价格及价差（元/吨，元/吨） 图 30：原油、EVA发泡料价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

图 31：原油、纯苯价格及价差（元/吨，元/吨） 图 32：原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

http://www.cindasc.com/
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➢ 聚丙烯：价格震荡运行。截至 9 月 25 日当周，均聚聚丙烯、无规聚丙烯、抗冲聚丙烯均价分别为 6290.22（-87.57）、

8650.00（+0.00）、8235.71（+14.29）元/吨，与原油价差分别为 1359.98（-92.00）、3719.76（-4.43）、3305.48（+9.85）

元/吨。 

➢ 丙烯腈：截至 9 月 25 日当周，部分丙烯腈装置检修，整体供应量缩减，供应端存在一定支撑，叠加下游受节前备货情

绪带动，需求端有所跟进。丙烯腈均价 9971.43（+185.71）元/吨，丙烯腈-原油价差 5041.19（+181.28）元/吨。 

➢ 聚碳酸酯：均价重心持稳。截至 9 月 25 日当周，PC 均价 17500.00（+0.00）元/吨，PC-原油价差 12569.76（-4.43）

元/吨。 

➢ MMA：截至 9 月 25 日当周，国际原油价格震荡上涨，下游采买刚需维持，MMA 价格弱势下行。MMA 均价 11914.29

（-292.86）元/吨，MMA -原油价差 6984.05（-297.29）元/吨。 

图 33：原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 图 34：原油、无规聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

 
图 35：原油、抗冲聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 图 36：原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

图 37：原油、PC价格及价差（元/吨，元/吨） 图 38：原油、MMA价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

http://www.cindasc.com/
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聚酯板块 

➢ PX：价格小幅下跌。截至 9 月 25 日当周，PXCFR 中国主港周均价在 1121.24（-26.48）美元/吨，PX 与原油价差在

433.96（-27.14）美元/吨，PX 与石脑油周均价差在 410.14（-25.41）美元/吨，开工率 81.30%（+2.29pct）。 

图 39：原油、PX价格及价差（美元/吨，美元/桶） 图 40：石脑油、PX价格及价差（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

➢ MEG：价格重心下移。截至 9 月 25 日当周，MEG 现货周均价格在 4107.86（-141.43）元/吨，华东罐区库存为 109.30

（+1.20）万吨，开工率 64.30%（-0.30pct）。 

图 41：PX、PTA和 MEG开工率（%） 图 42：MEG价格和华东 MEG库存（元/吨，万吨） 

 

 

 
资料来源：万得，CCFEI，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

➢ PTA：截至 9 月 25 日当周，国际原油价格震荡上涨，下游聚酯端开工明显下滑，采买刚需维持，需求端支撑明显走弱，

价格弱势下行。PTA 现货周均价格在 6212.86（-137.86）元/吨，行业平均单吨净利润在-278.41（+3.98）元/吨，开工

率 74.50%（+1.70pct） ，PTA 社会流通库存至 152.60（+3.60）万吨。 

图 43：PX、PTA价格及 PTA单吨净利润（元/吨，元/吨） 图 44：PTA库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，CCFEI，信达证券研发中心 
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➢ 涤纶长丝：截至 9 月 25 日当周，国际原油价格震荡上涨，但聚酯原料市场价格重心下行，成本支撑偏弱，叠加假期临

近，下游部分厂商提前停车放假，需求端支撑偏弱，涤纶长丝价格弱势下行。涤纶长丝周均价格 POY 8080.00（-117.14）

元/吨、FDY8677.14（-65.71）元/吨和 DTY 9428.57（-171.43）元/吨，行业平均单吨盈利分别为 POY126.29（+32.85）

元/吨、FDY257.13（+66.99）元/吨和 DTY 158.52（-3.18）元/吨，涤纶长丝企业库存天数分别为 POY9.50（-1.80）

天、FDY15.80（-1.30）天和 DTY 21.90（-1.50）天，开工率 85.30%（-0.20pct）。 

➢ 织布：开工率小幅下行。截至 9 月 25 日当周，江浙地区织机开工率为 65.16%（-0.43pct）。 

图 45：POY价格及 POY单吨净利润（元/吨，元/吨） 图 46：0.86吨 PTA+1吨 POY净利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

图 47：FDY价格及 FDY单吨净利润（元/吨） 图 48：0.86吨 PTA+1吨 FDY净利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

图 49：江浙地区涤纶长丝产销率（%） 图 50：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（天） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 
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图 51：涤纶长丝与下游织机开工率（%） 图 52：盛泽地区坯布库存天数（天） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

➢ 涤纶短纤：价格弱势下行。截至 9 月 25 日当周，涤纶短纤周均价格 7736.19（-121.90）元/吨，行业平均单吨盈利为

64.02（+29.69）元/吨，涤纶短纤企业库存天数为 8.50（-0.86）天，开工率 74.40%（+1.50pct）。 

➢ 聚酯瓶片：价格弱势下行。截至 9 月 25 日当周，PET 瓶片现货平均价格在 7182.14（-103.57）元/吨，行业平均单吨

盈利为-170.96（+41.86）元/吨，开工率 75.30%（-12.90pct）。 

图 53：涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/吨） 图 54：0.86吨 PTA+1吨涤纶短纤净利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

图 55：江浙地区涤纶短纤产销率（%） 图 56：聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天） 

 

 

 

资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 
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图 57：MEG、PTA价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，元/吨） 图 58：0.86吨 PTA+1吨聚酯瓶片净利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

图 59：2020-2023年涤纶短纤开工率（%） 图 60：2020-2023年聚酯瓶片开工率（%） 

 

 

 
资料来源：万得，CCFEI，信达证券研发中心  资料来源：万得，CCFEI，信达证券研发中心 

 

[Table_Introduction] 

     

     

     

 

   

   

   

   

     

     

     

 

     

     

     

     

      

      
  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

             

                  

                     

              

       

     

 

   

     

     

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

                     

   

   

   

   

   

   

    

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

       

   

   

   

   

   

   

    

    

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

       

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com14 

信达大炼化指数及 6大炼化公司最新走势 

6大炼化公司涨跌幅及大炼化指数变化： 

截止 2023 年 9 月 28 日，6 家民营大炼化公司近一周股价涨跌幅为东方盛虹（-0.86%）、荣盛石化（-1.98%）、新凤

鸣（-2.01%）、桐昆股份（-2.58%）、恒力石化（-2.57%）、恒逸石化（-3.03%）。 

 

近一月涨跌幅为新凤鸣（+3.62%）、荣盛石化（+1.28%）、恒力石化（+0.42%）、东方盛虹（+1.76%）、桐昆股份

（+3.73%）、恒逸石化（-4.92%）。 

表 1：6 大炼化公司涨跌幅数据跟踪表   

 

资料来源：万得，信达证券研发中心 

表 2：6 家大炼化上市公司盈利预测 

代码 公司名称 
股价

（元） 

总市值

（亿

元） 

归母净利润（百万元）  PE PB 

        2021A 2022A 2023E 2024E 2021A 2022A 2023E 2024E 2022A 

600346.SH 恒力石化 14.55 1,024.19 15,531 2,318 10,226 13,859 6.59 44.09 11.46 7.39 2.29 

002493.SZ 荣盛石化 12.05 1,220.13 13,236 3,340 8,271 13,162 9.49 36.52 29.39 13.69 2.34 

000301.SZ 东方盛虹 11.56 764.26 4,575 548 10,862 12,254 16.75 144.50 14.82 12.04 2.41 

603225.SH 新凤鸣 13.16 201.28 2,254 -205 1,011 1,477 8.95 - 15.67 11.54 0.8 

601233.SH 桐昆股份 14.92 359.74 7,464 130 4,078 5,266 4.62 298.40 8.83 6.84 0.85 

000703.SZ 恒逸石化 7.51 275.34 3,378.00 -1,080 1,719 2,516 8.08 - 15.98 10.88 1.21 

资料来源：万得，信达证券研发中心，注：股价为 2023 年 9 月 28 日收盘价 

自 2017 年 9 月 4 日至 2023 年 9 月 28 日，信达大炼化指数涨幅为 37.47%，石油石化行业指数涨幅为 15.08%，沪深

300 指数涨幅为-4.06%，brent 原油价格涨幅为 82.23%。我们以首篇大炼化行业报告《与国起航，石化供给侧结构性

改革下的大道红利》的发布日（+2017 年 9 月 4 日）为基期，以 100 为基点，以恒力石化、恒逸石化、荣盛石化、桐

昆股份、新凤鸣和东方盛虹 6 家民营炼化公司作为成份股，将其股价算数平均后作为指数编制依据。 

图 61：信达大炼化指数、沪深 300、石油石化和油价变化幅度（点） 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心 

公司名称 最新日期 近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

荣盛石化 2023/9/28 -1.98% 1.28% 1.53% -12.10% -1.95%

恒力石化 2023/9/28 -2.57% 0.42% -1.03% -18.83% -7.28%

东方盛虹 2023/9/28 -0.86% 1.76% 0.17% -36.47% -10.65%

恒逸石化 2023/9/28 -3.03% -4.92% 8.09% -8.58% 4.55%

桐昆股份 2023/9/28 -2.58% 3.73% 10.82% 6.27% 2.08%

新凤鸣 2023/9/28 -2.01% 3.62% 17.20% 39.01% 20.86%
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图 62：6家民营大炼化公司的市场表现（点） 

 
资料来源：万得，信达证券研发中心 
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证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指数

（+以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5%之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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