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[Table_Summary] 
➢ 事件：俄罗斯政府周四表示，为了稳定国内市场，俄罗斯已暂时禁止向

四个前苏联加盟共和国以外的所有国家出口汽油和柴油，并立即生效。

俄罗斯表示，这项禁令不适用于根据政府间协议向莫斯科领导的欧亚经

济联盟成员国供应的燃料。欧亚经济联盟包括白俄罗斯、哈萨克斯坦、

亚美尼亚和吉尔吉斯斯坦。声明显示，政府还将每日监测燃料采购情

况，以满足农业生产者的需求，并及时调整数量。汽油、柴油出口禁令

于 9 月 21 日开始实施。 

➢ 点评： 

➢ 缓解国内燃料短缺导致的成品油价格快速上涨势头，是俄罗斯政府决定

临时限制成品油出口的主要原因。据中国化工报报道中提及的贸易商的

表态，俄罗斯国内燃料市场受到多种因素的冲击，包括炼油厂的停工检

修、铁路基础设施的瓶颈、政府削减炼油厂补贴以及卢布走弱刺激燃料

出口等问题。俄罗斯能源部在一份声明中表示，由于旅游季节俄罗斯南

部铁路高度拥堵，俄罗斯南部地区出现了一些燃料供应短缺的问题，目

前，俄罗斯南部地区的区域性成品油库不得不削减甚至暂停燃料销售，

而零售加油站被迫限制向客户销售燃料，或对南俄产粮区的收成产生影

响。俄罗斯燃料零售市场出现短缺后，批发价格随即大幅上涨，然而，

俄罗斯对燃料零售价格上涨存在限制，导致零售端供给进一步恶化。根

据路透社，2023 年 9 月俄罗斯闲置炼能约为 466 万吨，较 8 月提升

45%。截至 2023 年 9 月 11 日，据俄联邦统计局数据，柴油、汽油价格

分别较 6 月均价上涨了 8%、6%，同比上涨了 14%、9%，为稳定国内

价格，俄罗斯政府决定对汽柴油出口做临时限制。俄罗斯能源部长尼古

拉·舒尔吉诺夫(Nikolai Shulginov)早些时候表示，有许多炼油厂将在维

修工作结束后恢复运营，炼油厂维修工作的结束可能会在很大程度上缓

解俄罗斯国内的燃料短缺，因而我们预计俄罗斯此次出口禁令有望于几

个月后解除。 

➢ 俄汽柴油出口收缩或进一步推升海外成品油价差走阔、支撑原油价格高

位运行。从贸易总量看，2022 年，俄罗斯石油产品出口量约 1.26 亿吨，

占全球石油产品贸易总量的约 10%，出口禁令生效后，将明显收紧市场

上的成品油供给，我们预计将推动成品油价差在当前高位的基础上进一步

走阔。从贸易结构看，2021 年俄罗斯油品出口结构中，柴油、汽油分别

占比 34%和 3%，柴油占比较高，供给收缩将更为明显。从贸易流向看，

2022 年俄罗斯的石油出口目的地主要为欧洲、亚太、中东和非洲等地区。

2023 年 2 月欧盟禁止海运进口俄罗斯石油产品后，贸易流向转向土耳其、

中国为代表的亚洲国家，以及以巴西为代表的南美洲国家，对欧洲出口量

大幅减少。我们认为，本次俄汽柴油出口禁令生效后，或将影响亚太及南
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美地区的成品油供给，中东有望补充欧洲、北非地区因此次禁令带来的供

给缺口，各地区炼厂开工率有望上调，或将进一步加大原油需求量，支撑

原油价格高位运行。此外，若欧洲及非洲地区成品油由中东补充供给，或

将进一步拉大运距，支撑油运需求。 

➢ 相关标的：我们持续看好油价或将长期处于中高位。建议关注中国海油/

中国海洋石油（600938.SH/0883.HK）、中国石油 /中国石油股份

（ 601857.SH/0857.HK ） 、 中 国 石 化 / 中 国 石 油 化 工 股 份

（ 600028.SH/0386.HK ） 、 中 海 油 服 / 中 海 油 田 服 务

（ 601808.SH/2883.HK ）、海油工程（ 600583.SH ）、中曼石油

（603619.SH）、杰瑞股份（002353.SZ）等。 

➢ 风险因素：美国解除对伊朗制裁，伊朗原油快速回归市场的风险；美国

对页岩油生产环保、融资等政策调整的风险；OPEC+调整产量政策的风

险；宏观经济风险；地缘政治风险；全球 2050 净零排放政策调整的风

险。 
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