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投资要点 

◼ 【六大炼化公司涨跌幅】截至 2023 年 09 月 15 日，6 家民营大炼化公
司近一周股价涨跌幅：荣盛石化（环比+1.39%）、东方盛虹（环比-0.26%）、
新凤鸣（环比-0.66%）、恒逸石化（环比-1.31%）、桐昆股份（环比-1.44%）、
恒力石化（环比-1.86%）。近一月涨跌幅为新凤鸣（环比+9.23%）、桐
昆股份（环比+5.08%）、荣盛石化（环比+0.32%）、恒逸石化（环比-

0.79%）、恒力石化（环比-1.27%）、东方盛虹（环比-4.11%）。 

◼ 【国内外重点炼化项目价差跟踪】国内重点大炼化项目本周价差为
2372.89 元/吨，环比减少-17.79 元/吨（环比-0.74%）；国外重点大炼化
项目本周价差为 1590.71 元/吨，环比增加 101.80 元/吨（环比+6.84%），
本周布伦特原油周均价为 91.93 美元/桶，环比增加 2.18 美元/桶（环比
+2.43%）。 

◼ 【聚酯板块】成本端支撑良好，聚酯链价格整体上行。PX 方面，成本
端、供给端利好支撑，PX 价格延续涨势。PTA 方面，成本支撑叠加开
工率下降，市场走势上行。MEG 方面，双原料价格上行，成本端支撑良
好，同时供应压力减轻，市场重心上行。长丝方面，下游多集中采买，
长丝市场出货情况良好，提振市场价格。短纤和瓶片方面，均受成本端
利好支撑，价格上涨。 

◼ 【炼油板块】原油：全球原油供应呈现收紧预期，原油价格继续上涨。
EIA 预测原油供需缺口将在第四季度扩大，供应收紧预期盖过了对亚洲
经济增长疲软和美国原油库存增加的担忧，本周国际原油价格继续上
涨。国内成品油：价格整体维稳。汽油方面：汽车空调用油减少，汽油
需求不高，但由于库存相对偏低，价格存在底部支撑，汽油价格环比持
平。柴油方面：“金九银十”为传统消费旺季，柴油需求有望提升，但
多地阴雨不断，户外开工受阻，柴油价格整体维稳。航煤方面：国庆中
秋假期来临，机票开始预售，航煤需求稍有改善，价格维稳。 

◼ 【化工板块】化工品表现有所分化，纯苯、苯乙烯表现亮眼。PE 方面，
市场供需冲突有所缓解，整体价格涨跌互现。PP 方面，成本端及需求端
均存利好支撑，市场走势上行。EVA 方面，下游仍以刚需为主，发泡 EVA

价格环比持平，光伏 EVA 出厂价下调。纯苯方面，成本端支撑强劲，叠
加下游行业备货积极，市场价格上涨。苯乙烯方面，成本支撑外加下游
入市积极性增加，市场价格上行。丙烯腈方面，成本端支撑强劲，市场
窄幅上涨。PC、MMA 方面，供需两面博弈，价格环比持平。 

◼ 风险提示：1）大炼化装置投产、达产进度不及预期。2）宏观经济增速
严重下滑，导致需求端严重不振。3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油
价出现大幅度的干扰。4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。  

-12%
-10%
-8%
-6%
-4%
-2%
0%
2%
4%
6%
8%

2022/9/19 2023/1/17 2023/5/17 2023/9/14

石油石化 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 2 / 28 

 

目录 

1. 本周大炼化周报简报 .......................................................................................................................... 5 

2. 六大炼化公司最新走势 ...................................................................................................................... 6 

2.1. 六大炼化公司涨跌幅及大炼化指数变化................................................................................. 6 

2.2. 六大炼化公司本周重点公告..................................................................................................... 7 

3. 国内外重点大炼化项目价差比较 ...................................................................................................... 8 

4. 聚酯板块 .............................................................................................................................................. 9 

5. 炼油板块 ............................................................................................................................................ 17 

5.1. 国内成品油价格、价差情况................................................................................................... 17 

5.2. 国外成品油价格、价差情况................................................................................................... 19 

6. 化工品板块 ........................................................................................................................................ 23 

7. 风险提示 ............................................................................................................................................ 27 

  

  



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 3 / 28 

 

图表目录 

图 1： 沪深 300、石油石化和油价变化幅度........................................................................................... 6 

图 2： 六家民营大炼化公司的市场表现.................................................................................................. 6 

图 3： 国内大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶） ........................................................................... 8 

图 4： 国外大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶） ........................................................................... 8 

图 5： 原油、PX 价格及价差（美元/吨，美元/桶） ........................................................................... 10 

图 6： 石脑油、PX 价格及价差（美元/吨） ........................................................................................ 10 

图 7： PX、PTA 价格及 PTA 单吨净利润（元/吨，元/吨） ............................................................... 10 

图 8： PTA 库存（天） ........................................................................................................................... 10 

图 9： PX、PTA 和 MEG 开工率（%） ................................................................................................. 11 

图 10： MEG 价格和华东 MEG 库存（元/吨，万吨） ......................................................................... 11 

图 11： POY 价格及 POY 单吨净利润（元/吨，元/吨） .................................................................... 12 

图 12： 0.86 吨 PTA +1 吨 POY 净利润（元/吨） ................................................................................ 12 

图 13： FDY 价格及 FDY 单吨净利润（元/吨） ................................................................................. 12 

图 14： 0.86 吨 PTA +1 吨 FDY 净利润（元/吨） ................................................................................ 12 

图 15： DTY 价格及 DTY 单吨净利润（元/吨） ................................................................................. 12 

图 16： 0.86 吨 PTA +1 吨 DTY 净利润（元/吨） ................................................................................ 12 

图 17： 江浙地区涤纶长丝产销率（%） .............................................................................................. 13 

图 18： 盛泽地区坯布库存天数（天）.................................................................................................. 13 

图 19： 聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）.......................................................................... 13 

图 20： 聚酯企业的涤纶长丝库存天数（农历、天）.......................................................................... 13 

图 21： 涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%） .............................................................................. 13 

图 22： 涤纶长丝与下游织机开工率（农历、%） .............................................................................. 13 

图 23： POY 库存天数全年分布（农历、天）..................................................................................... 14 

图 24： FDY 库存天数全年分布（农历、天）..................................................................................... 14 

图 25： DTY 库存天数全年分布（农历、天） .................................................................................... 14 

图 26： 涤纶长丝开工率全年分布（农历、%） .................................................................................. 14 

图 27： 下游织机开工率全年分布（农历、%） .................................................................................. 14 

图 28： 涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/吨） ....................................................... 15 

图 29： 0.86 吨 PTA +1 吨涤纶短纤净利润（元/吨，元/吨） ............................................................. 15 

图 30： 江浙地区涤纶短纤产销率（%） .............................................................................................. 15 

图 31： 聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天）...................................................................................... 15 

图 32： 2020-2023 年涤纶短纤开工率（%） ........................................................................................ 16 

图 33： 2020-2023 年聚酯瓶片开工率（%） ........................................................................................ 16 

图 34： MEG、PTA 价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，元/吨） .................................................. 16 

图 35： 0.86 吨 PTA+1 吨聚酯瓶片净利润（元/吨） ........................................................................... 16 

图 36： 原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 18 

图 37： 原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 18 

图 38： 原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 18 

图 39： 原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 18 

图 40： 原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 18 

图 41： 原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 18 

图 42： 原油、新加坡汽油价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................... 20 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 4 / 28 

图 43： 原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ........................................................... 20 

图 44： 原油、新加坡柴油价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................... 20 

图 45： 原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ........................................................... 20 

图 46： 原油、新加坡航煤价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................... 20 

图 47： 原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） ........................................................... 20 

图 48： 原油、美国汽油价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 21 

图 49： 原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 21 

图 50： 原油、美国柴油价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 21 

图 51： 原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 21 

图 52： 原油、美国航煤价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 21 

图 53： 原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 21 

图 54： 原油、欧洲汽油价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 22 

图 55： 原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 22 

图 56： 原油、欧洲柴油价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 22 

图 57： 原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 22 

图 58： 原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨） ....................................................................... 22 

图 59： 原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................... 22 

图 60： 原油、聚乙烯 LDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） ............................................................... 24 

图 61： 原油、聚乙烯 LLDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） ............................................................. 24 

图 62： 原油、聚乙烯 HDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） ............................................................... 24 

图 63： 原油、EVA 发泡料价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................... 24 

图 64： 原油、EVA 光伏料价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................... 25 

图 65： 原油、纯苯价格及价差（元/吨，元/吨） ............................................................................... 25 

图 66： 原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨） ........................................................................... 25 

图 67： 原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................... 26 

图 68： 原油、无规聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................... 26 

图 69： 原油、抗冲聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................... 26 

图 70： 原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨） ........................................................................... 26 

图 71： 原油、PC 价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................................. 27 

图 72： 原油、MMA 价格及价差（元/吨，元/吨） ............................................................................ 27 

 

 

表 1： 能源化工行业数据跟踪周报.......................................................................................................... 5 

表 2： 六家大炼化上市公司涨跌幅数据跟踪表...................................................................................... 6 

表 3： 六家大炼化上市公司盈利预测和估值表...................................................................................... 6 

表 4： PX-PTA&MEG-涤纶长丝周度数据跟踪表................................................................................... 9 

表 5： 国内成品油价格、价差汇总表.................................................................................................... 17 

表 6： 国外成品油价格、价差汇总表.................................................................................................... 19 

表 7： 大炼化化工品周度数据跟踪表.................................................................................................... 23 

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 5 / 28 

1.   本周大炼化周报简报 

表1：能源化工行业数据跟踪周报  

 

数据来源： Wind，百川盈孚，东吴证券研究所 

 

公司名称 最新日期

荣盛石化 2023/9/15

恒力石化 2023/9/15

东方盛虹 2023/9/15

恒逸石化 2023/9/15

桐昆股份 2023/9/15

新凤鸣 2023/9/15

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E

600346.SH 恒力石化 14.80 1,041.79 2,318 7,029 12,280 15,875 44.85 14.80 8.51 6.55

002493.SZ 荣盛石化 12.36 1,251.51 3,340 4,546 10,571 15,281 37.45 27.47 11.88 8.19

000301.SZ 东方盛虹 11.67 771.53 548 4,963 8,847 9,655 145.88 15.56 8.71 7.99

603225.SH 新凤鸣 13.49 206.33 -205 1,103 2,076 2,589 - 18.74 9.92 7.98

601233.SH 桐昆股份 15.10 364.08 130 2,007 4,184 6,028 302.00 18.19 8.68 6.04

000703.SZ 恒逸石化 7.53 276.07 -1,080 1,499 2,248 2,758 - 18.37 12.34 10.04

产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 库存 环比变化 单位 开工率 环比变化

PX 1125.83 24.52 457.20 11.02 美元/吨 / / 万吨 77.37% -3.86%

MEG 4174.29 69.29 -657.12 -52.17 元/吨 106.08 -1.67 万吨 53.66% -0.85%

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存 环比变化 单位 开工率 环比变化

PTA 6270.71 125.71 -293.56 -33.13 元/吨 4.83 0.89 天 79.30% -1.23%

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存天数 环比变化 单位 开工率 环比变化

POY 7987.14 162.14 16.64 20.22 元/吨 10.40 -0.90 天 86.24% 0.36%

FDY 8546.43 146.43 122.36 9.79 元/吨 15.80 -1.00 天 86.24% 0.36%

DTY 9421.43 121.43 105.77 -6.80 元/吨 22.60 -1.90 天 86.24% 0.36%

涤纶短纤 7747.14 136.67 23.28 3.32 元/吨 9.30 0.25 天 76.41% -0.40%

聚酯瓶片 7153.57 46.43 -237.94 -56.58 元/吨 / / 天 89.35% 0.20%

聚酯下游 织布 35 -0.30 天 65.82% 0.53%

炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位

国内炼化项目 2372.89 -17.79 -0.74% -16.29% 国外炼化项目 1590.71 101.80 6.84% 13.07% 元/吨

品种 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位

布伦特 91.93 2.18 2.43% -1.45% 美元/桶 4831.41 121.45 2.58% 2.83% 元/吨

WTI 88.59 1.97 2.27% 1.50% 美元/桶 4675.37 110.25 2.42% 5.90% 元/吨

区域 油品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位

汽油 177.35 -0.09 85.42 -2.27 美元/桶 9359.29 9.14 4527.88 -112.31 元/吨

柴油 158.39 0.13 66.46 -2.06 美元/桶 8358.71 18.86 3527.30 -102.60 元/吨

航空煤油 137.34 0.06 45.41 -2.12 美元/桶 7247.86 13.86 2416.45 -107.60 元/吨

汽油 106.45 2.85 14.55 0.70 美元/桶 5595.51 158.83 764.10 37.38 元/吨

柴油 126.38 5.20 34.49 3.05 美元/桶 6643.45 283.37 1812.04 161.92 元/吨

航空煤油 124.03 5.01 32.14 2.86 美元/桶 6520.06 273.40 1688.65 151.95 元/吨

汽油 114.59 5.07 22.66 2.89 美元/桶 6022.61 275.04 1191.20 153.59 元/吨

柴油 142.29 6.63 50.36 4.45 美元/桶 7478.32 358.89 2646.91 237.44 元/吨

航空煤油 132.09 3.39 40.16 1.21 美元/桶 6956.92 202.63 2125.51 81.18 元/吨

汽油 135.67 5.50 43.74 3.31 美元/桶 7160.88 301.12 2329.47 179.67 元/吨

柴油 136.61 9.37 44.69 7.19 美元/桶 7210.81 505.52 2379.40 384.07 元/吨

航空煤油 143.77 8.01 51.84 5.83 美元/桶 7588.65 434.50 2757.24 313.05 元/吨

产品 类型 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位

EVA光伏料 16850.00 -150.00 12018.59 -271.45 纯苯 8564.29 507.14 3732.88 385.69 元/吨

EVA发泡料 14000.00 0.00 9168.59 -121.45 苯乙烯 9735.71 564.29 4904.30 442.83 元/吨

LDPE 9550.00 71.43 4718.59 -50.02 丙烯腈 9700.00 100.00 4868.59 -21.45 元/吨

LLDPE 8376.57 -31.14 3545.16 -152.60 聚碳酸酯 17500.00 0.00 12668.59 -121.45 元/吨

HDPE 8750.00 71.43 3918.59 -50.02 MMA 12250.00 0.00 7418.59 -121.45 元/吨

均聚聚丙烯 6309.60 51.86 1478.19 -69.60 EO 6614.29 85.71 1782.88 -35.74 元/吨

无规聚丙烯 8607.14 57.14 3775.73 -64.31 苯酚 9335.71 807.14 4504.30 685.69 元/吨

抗冲聚丙烯 8142.86 135.71 3311.45 14.26 丙酮 7428.57 535.71 2597.16 414.26 元/吨

炼油板块

化工品板块

注：以上价差为产品价格-布伦特原油价格

代码

聚酯上游

涤纶长丝

短纤&瓶片

炼化价差测算

EVA

聚乙烯

聚丙烯

归母净利润（百万元） PE

聚酯板块

中国

新加坡

美国

欧洲

-0.66%

/

公司名称
股价

（元）
总市值

（亿元）

国际原油

6大民营炼化公司盈利预测跟踪表（截止9月15日收盘）

9.23% 18.33% 30.21% 23.99%

-1.44% 5.08% 12.94% 0.53% 4.50%

-1.31% -0.79% 10.74% -16.43% 7.11%

-0.26% -4.11% 2.91% -40.40% -9.72%

-1.86% -1.27% 0.89% -25.40% -4.70%

1.39% 0.32% 1.98% -16.95% 1.76%

6大民营炼化公司涨跌幅数据跟踪表
近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今
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2.   六大炼化公司最新走势 

2.1.   六大炼化公司涨跌幅及大炼化指数变化 

截至 2023 年 09 月 15 日，6 家民营大炼化公司近一周股价涨跌幅：荣盛石化（环比

+1.39%）、东方盛虹（环比-0.26%）、新凤鸣（环比-0.66%）、恒逸石化（环比-1.31%）、

桐昆股份（环比-1.44%）、恒力石化（环比-1.86%）。 

近一月涨跌幅为新凤鸣（环比+9.23%）、桐昆股份（环比+5.08%）、荣盛石化（环

比+0.32%）、恒逸石化（环比-0.79%）、恒力石化（环比-1.27%）、东方盛虹（环比-4.11%）。 

表2：六家大炼化上市公司涨跌幅数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

表3：六家大炼化上市公司盈利预测和估值表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

注：股价、市值数据截至 9 月 15 日收盘 

自 2020 年 1 月 1 日至 2023 年 09 月 15 日，石油石化行业指数涨幅为+28.71%，沪

深 300 指数涨幅为-9.47%，brent 原油价格涨幅为+42.32%，六家炼化公司平均指数涨幅

为+17.82%。 

图1：沪深 300、石油石化和油价变化幅度  图2：六家民营大炼化公司的市场表现 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

公司名称 最新日期

荣盛石化 2023/9/15

恒力石化 2023/9/15

东方盛虹 2023/9/15

恒逸石化 2023/9/15

桐昆股份 2023/9/15

新凤鸣 2023/9/15 -0.66% 9.23% 18.33% 30.21% 23.99%

-1.44% 5.08% 12.94% 0.53% 4.50%

-1.31% -0.79% 10.74% -16.43% 7.11%

-0.26% -4.11% 2.91% -40.40% -9.72%

-1.86% -1.27% 0.89% -25.40% -4.70%

1.39% 0.32% 1.98% -16.95% 1.76%

近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

公司名称 最新日期

荣盛石化 2023/9/15

恒力石化 2023/9/15

东方盛虹 2023/9/15

恒逸石化 2023/9/15

桐昆股份 2023/9/15

新凤鸣 2023/9/15 -0.66% 9.23% 18.33% 30.21% 23.99%

-1.44% 5.08% 12.94% 0.53% 4.50%

-1.31% -0.79% 10.74% -16.43% 7.11%

-0.26% -4.11% 2.91% -40.40% -9.72%

-1.86% -1.27% 0.89% -25.40% -4.70%

1.39% 0.32% 1.98% -16.95% 1.76%

近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今
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brent原油价格 大炼化六家平均指数
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2.2.   六大炼化公司本周重点公告 

【恒力石化：关于分拆所属子公司康辉新材料科技有限公司重组上市的预案（修订

稿）】公司拟分拆所属子公司康辉新材重组上市。本次分拆完成后，康辉新材将成为大

连热电的子公司，大连热电将会成为康辉新材控股股东，恒力石化将成为康辉新材的间

接控股股东。本次分拆事项不会导致公司丧失对康辉新材的控制权。 

【恒逸石化：关于监事会换届选举的公告】公司于 2023 年 9 月 12 日召开第十一届

监事会第二十五次会议，审议通过了《关于公司监事会换届选举股东代表监事的议案》，

公司监事会同意提名李玉刚先生、金丹文女士为第十二届监事会股东代表监事候选人。 

【新凤鸣：关于实际控制人部分股份解除质押的公告】公司实际控制人庄奎龙先生

持有公司的股份总数为 3.38 亿股，占公司总股本比例为 22.07%。庄奎龙先生本次解除

质押股份数量为 1200 万股，占其所持股份比例为 3.56%，占公司总股本比例为 0.78%。

本次解除质押后，庄奎龙先生累计质押股份数量为 2100 万股，占其所持股份比例为 

6.22%，占公司总股本比例为 1.37%。庄奎龙先生及其一致行动人新凤鸣控股、中聚投

资、屈凤琪女士、尚聚投资、诚聚投资合计持有公司的股份总数为 8.81 亿股，占公司总

股本的比例为 57.63%。本次部分股份解除质押后，庄奎龙先生及其一致行动人持有公

司股份累计质押数量为 2100 万股，占其持股数量的比例为 2.38%，占公司总股本的比

例为 1.37%。 
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3.   国内外重点大炼化项目价差比较 

自 2020 年 1 月 4 日至 2023 年 09 月 15 日，布伦特周均原油价格涨幅为+42.32%，

我们根据设计方案，以即期市场价格对国内和国外重点大炼化项目做价差跟踪，国内重

点大炼化项目价差涨跌幅为-0.74%，国外重点大炼化项目价差涨跌幅为+6.84%。 

国内重点大炼化项目本周价差为2372.89元/吨，环比减少-17.79元/吨（环比-0.74%）；

国外重点大炼化项目本周价差为 1590.71 元/吨，环比增加 101.80 元/吨（环比+6.84%），

本周布伦特原油周均价为 91.93 美元/桶，环比增加 2.18 美元/桶（环比+2.43%）。 

图3：国内大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）   图4：国外大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）  

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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4.   聚酯板块 

表4：PX-PTA&MEG-涤纶长丝周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

PX：成本端、供给端利好支撑，市场价格上涨。本周国际原油价格小涨，成本端支

撑尚好。周内西南一 PX 装置按计划停车，另华东一大厂受歧化装置检修影响，PX 装置

负荷有所下滑，整体周内 PX 市场供应明显缩减，供给端支撑良好。但由于华东、华南

及西南均有 PTA 装置存检修或降负操作，下游 PTA 行业开工率有所走弱，PX 需求端支

撑一般。整体来看，虽 PX 需求端表现不佳，但在成本端、供应端的强势支撑下，本周

PX 市场走高。本周 PX CFR 中国主港周均价在 1125.83（环比+24.52）美元/吨，PX 与

原油价差在 457.20（环比+11.02）美元/吨，PX 与石脑油周均价差在 418.80（环比-3.07）

美元/吨，开工率 77.37%（环比-3.86pct）。 

 

最新日期 最新 上周 周度变化 单位

2023/9/15 91.93 89.74 2.18 美元/桶

2023/9/15 88.59 86.63 1.97 美元/桶

2023/9/15 1125.83 1101.31 24.52 美元/吨

2023/9/15 457.20 446.18 11.02 美元/吨

2023/9/15 418.80 421.87 (3.07) 美元/吨
2023/9/14 77.37 81.23 (3.86) %

2023/9/15 6270.71 6145.00 125.71 元/吨
2023/9/15 (293.56) (260.44) (33.13) 元/吨
2023/9/14 4.83 3.94 0.89 天
2023/9/15 79.30 80.53 (1.23) %

2023/9/15 4174.29 4105.00 69.29 元/吨
2023/9/13 106.08 107.75 (1.67) 万吨
2023/9/15 53.66 54.51 (0.85) %

2023/9/15 (647.44) (588.67) (58.77) 元/吨
2023/9/15 7987.14 7825.00 162.14 元/吨
2023/9/15 8546.43 8400.00 146.43 元/吨
2023/9/15 9421.43 9300.00 121.43 元/吨
2023/9/15 16.64 (3.58) 20.22 元/吨
2023/9/15 122.36 112.57 9.79 元/吨
2023/9/15 105.77 112.57 (6.80) 元/吨
2023/9/14 10.40 11.30 (0.90) 天
2023/9/14 15.80 16.80 (1.00) 天
2023/9/14 22.60 24.50 (1.90) 天
2023/9/15 40.00 35.00 5.00 %

2023/9/15 86.24 85.88 0.36 %

2023/9/14 65.82 65.29 0.53 %

2023/9/15 35.00 35.30 (0.30) 天
2023/9/15 7747.14 7610.48 136.67 元/吨
2023/9/15 23.28 19.96 3.32 元/吨
2023/9/14 9.30 9.05 0.25 天
2023/9/15 76.41 76.81 (0.40) %

2023/9/15 7153.57 7107.14 46.43 元/吨
2023/9/15 (237.94) (181.37) (56.58) 元/吨

2023/9/15 89.35 89.15 0.20 %

涤纶短纤库存
涤纶短纤开工率
聚酯瓶片价格

聚酯瓶片单吨净利润

聚酯瓶片开工率

涤纶长丝开工率

江浙地区织机开工率

盛泽坯布库存

涤纶短纤价格
涤纶短纤单吨净利润

DTY单吨净利润
POY库存
FDY库存
DTY库存

涤纶长丝产销率

POY价格
FDY价格
DTY价格

POY单吨净利润
FDY单吨净利润

PTA开工率
MEG价格
MEG库存

MEG开工率
MEG价差

PX-石脑油价差
PX开工率

PTA现货价格
PTA单吨净利润

PTA库存

布伦特原油价格

WTI原油价格

PX CFR中国主港

PX-原油价差
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PTA：多重利好指引，市场价格涨势延续。本周 PX 价格走势上行，成本端支撑良

好。周内华东有一装置停车检修，华南和西南各有一装置临时停车，华东两装置降负，

整体行业开工率下降，供应端支撑走强。同时，下游聚酯端负荷仍居高位，刚需仍存，

需求端表现尚可。整体来看，周内成本端、供应端和需求端均呈利好态势，PTA 市场价

格上行。本周 PTA 现货周均价格在 6270.71（环比+125.71）元/吨，行业平均单吨净利润

在-293.56（环比-33.13）元/吨，开工率 79.30%（环比-1.23pct），PTA 库存天数 4.83（环

比+0.89）天。 

 

MEG：市场重心上移。本周动力煤市场偏强运行，同时国际原油价格上行，成本端

支撑较强。供应方面，本周一套大型炼化装置转产落实，行业开工下滑；港口方面，主

港发货数据良好，叠加船货到港量环比减少，港口库存小幅下降，供应端压力减轻。需

求方面，聚酯端维持高负荷，对乙二醇仍有刚需支撑。本周乙二醇市场价格重心上移。

本周 MEG 现货周均价格在 4174.29（环比+69.29）元/吨，华东罐区库存为 106.08（环比

-1.67）万吨，开工率 53.66%（环比-0.85pct）。 

图5：原油、PX 价格及价差（美元/吨，美元/桶）  图6：石脑油、PX 价格及价差（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图7：PX、PTA 价格及 PTA 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图8：PTA 库存（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图9：PX、PTA 和 MEG 开工率（%）  图10：MEG 价格和华东 MEG 库存（元/吨，万吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

涤纶长丝：成本端支撑强势，市场走势上行。成本端，本周 PTA 市场宽幅走高，成

本端支撑强势。供给端，本周桐昆恒阳一套半光 FDY 装置投产，涉及产能 30 万吨/年，

市场供应小幅增加。需求端，由于下游对后市心存担忧，多集中采买，适量补仓，长丝

市场出货情况较好，提振市场价格。本周涤纶长丝周均价格 POY7987.14（环比+162.14）

元/吨、FDY 8546.43（环比+146.43）元/吨和 DTY 9421.43（环比+121.43）元/吨，行业

平均单吨盈利分别为 POY16.64（环比+20.22）元/吨、FDY122.36（环比+9.79）元/吨和

DTY105.77（环比-6.80）元/吨，涤纶长丝企业库存天数分别为 POY10.40（环比-0.90）

天、FDY 15.80（环比-1.00）天和 DTY 22.60（环比-1.90）天，开工率 86.24%（环比+0.36pct）。 

 

织布：开工率提升，库存小幅回落。市场气氛有所好转，织造厂家适当出货，坯布

库存小幅回落。本周江浙地区织布开工率为 68.82%（环比+0.53pct），库存 35.00 天（环

比-0.30 天）。 
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图11：POY 价格及 POY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图12：0.86 吨 PTA +1 吨 POY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图13：FDY 价格及 FDY 单吨净利润（元/吨）  图14：0.86 吨 PTA +1 吨 FDY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图15：DTY 价格及 DTY 单吨净利润（元/吨）  图16：0.86 吨 PTA +1 吨 DTY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图17：江浙地区涤纶长丝产销率（%）  图18：盛泽地区坯布库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图19：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）  图20：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（农历、天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图21：涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%）  图22：涤纶长丝与下游织机开工率（农历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图23：POY 库存天数全年分布（农历、天）  图24：FDY 库存天数全年分布（农历、天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图25：DTY 库存天数全年分布（农历、天）  图26：涤纶长丝开工率全年分布（农历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图27：下游织机开工率全年分布（农历、%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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涤纶短纤：成本端坚挺运行，市场价格上行。本周双原料市场走势偏强，成本端支

撑坚挺。需求端，周前期下游受买涨心态影响，刚需补货增多，而后心态回归冷静，入

市积极性偏低，下游需求恢复随用随买为主。本周涤纶短纤周均价格 7747.14（环比

+136.67）元/吨，行业平均单吨盈利为 23.28（环比+3.32）元/吨，涤纶短纤企业库存天

数为 9.30（环比+0.25）天，开工率 76.41%（环比-0.40pct）。 

 

聚酯瓶片：原料提振，市场价格窄幅上涨。本周双原料价格上行，成本面支撑强劲，

利好市场。供给端，虽华南地区一厂装置仍处于停车阶段，但整体行业开工率仍处于相

对高位，供应端支撑度较弱。需求端，下游及贸易商补货谨慎，整体交投氛围一般。总

体来看，虽受原料端提振，但下游对高价接受度有限，限制聚酯瓶片跟涨空间，市场价

格窄幅上涨。本周 PET 瓶片现货平均价格在 7153.57（环比+46.43）元/吨，行业平均单

吨净利润在-237.94（环比-56.58）元/吨，开工率 89.35%（环比+0.20pct）。 

图28：涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/

吨） 
 

图29：0.86 吨 PTA +1 吨涤纶短纤净利润（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图30：江浙地区涤纶短纤产销率（%）  图31：聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

(400)

(200)

0

200

400

600

800

1000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

20
20

-0
1

20
20

-0
4

20
20

-0
7

20
20

-1
0

20
21

-0
1

20
21

-0
4

20
21

-0
7

20
21

-1
0

20
22

-0
1

20
22

-0
4

20
22

-0
7

20
22

-1
0

20
23

-0
1

20
23

-0
4

20
23

-0
7

涤纶短纤单吨净利润（右）

CCFEI价格指数：涤纶短纤

(600)

(400)

(200)

0

200

400

600

800

1,000

1,200

20
20

-0
1

2
0
2
0
-0
4

2
0
2
0
-0
7

2
0
2
0
-1
0

2
0
2
1
-0
1

2
0
2
1
-0
4

2
0
2
1
-0
7

2
0
2
1
-1
0

2
0
2
2
-0
1

2
0
2
2
-0
4

2
0
2
2
-0
7

2
0
2
2
-1
0

2
0
2
3
-0
1

2
0
2
3
-0
4

2
0
2
3
-0
7

0.86吨PTA净利润 涤纶短纤单吨净利润

0

50

100

150

200

250

2
0
2
0
-0
1

2
0
2
0
-0
4

2
0
2
0
-0
7

2
0
2
0
-1
0

2
0
2
1
-0
1

2
0
2
1
-0
4

2
0
2
1
-0
7

2
0
2
1
-1
0

2
0
2
2
-0
1

2
0
2
2
-0
4

2
0
2
2
-0
7

2
0
2
2
-1
0

2
0
2
3
-0
1

2
0
2
3
-0
4

2
0
2
3
-0
7

产销率(平均):涤纶短纤:江浙地区主流（月度）

(20)

(15)

(10)

(5)

0

5

10

15

20

25

30

20
20

-0
1

20
20

-0
4

20
20

-0
7

20
20

-1
0

20
21

-0
1

20
21

-0
4

20
21

-0
7

20
21

-1
0

20
22

-0
1

20
22

-0
4

20
22

-0
7

20
22

-1
0

20
23

-0
1

20
23

-0
4

20
23

-0
7

涤纶短纤库存天数



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 16 / 28 

图32：2020-2023 年涤纶短纤开工率（%）  图33：2020-2023 年聚酯瓶片开工率（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图34：MEG、PTA 价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，

元/吨） 
 

图35：0.86 吨 PTA+1 吨聚酯瓶片净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.   炼油板块 

原油：国际油价继续上涨。受俄罗斯与沙特延长减产影响，全球原油供应呈现收紧

预期，美国能源信息署（EIA）预测原油供需缺口将在第四季度扩大。由于供应收紧预

期盖过了对亚洲经济增长疲软和美国原油库存增加的担忧，本周国际原油价格继续上涨。

截至 2023 年 09 月 15 日，布伦特、WTI 原油期货周度均价分别为 91.93（环比+2.18）

美元/桶、88.59（环比+1.97）美元/桶。 

 

5.1.   国内成品油价格、价差情况 

表5：国内成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

国内成品油：价格整体维稳。汽油方面：随着天气转凉，汽车空调用油减少，整体

汽油需求量不高，但由于汽油库存相对偏低，价格存在底部支撑，本周汽油价格环比持

平。柴油方面：在“金九银十”传统消费旺季下，柴油需求有望提升，但本周多地阴雨

不断，户外开工受阻，柴油价格整体维稳。航煤方面：国庆叠加中秋 8 天假期来临，机

票开始预售，航煤需求稍有改善，价格维稳。国内市场：本周国内汽油、柴油、航煤周

均价分别为 9359.29（环比+9.14）、8358.71（环比+18.86）、7247.86（环比+13.86）元

/吨，折合 177.35（环比-0.09）、158.39（环比+0.13）、137.34（环比+0.06）美元/桶。

国内汽油、柴油、航煤与原油价差分别为 4527.88（环比-112.31）、3527.30（环比-102.60）、

2416.45（环比-107.60）元/吨，折合 85.42（环比-2.27）、66.46（环比-2.06）、45.41（环

比-2.12）美元/桶。 

  

最新日期 最新 上周 周度变化 单位 最新 上周 周度变化 单位
2023/9/15 4831.41 4709.96 121.45 元/吨 91.93 89.74 2.18 美元/桶
2023/9/15 4675.37 4565.13 110.25 元/吨 88.59 86.63 1.97 美元/桶
2023/9/15 9781.10 9781.10 0.00 元/吨 185.34 185.61 (0.27) 美元/桶
2023/9/15 4949.69 5071.14 (121.45) 元/吨 93.41 95.87 (2.45) 美元/桶
2023/9/15 9359.29 9350.14 9.14 元/吨 177.35 177.43 (0.09) 美元/桶
2023/9/15 4527.88 4640.19 (112.31) 元/吨 85.42 87.69 (2.27) 美元/桶
2023/9/15 8358.71 8339.86 18.86 元/吨 158.39 158.26 0.13 美元/桶
2023/9/15 3527.30 3629.90 (102.60) 元/吨 66.46 68.52 (2.06) 美元/桶
2023/9/15 7247.86 7234.00 13.86 元/吨 137.34 137.28 0.06 美元/桶
2023/9/15 2416.45 2524.04 (107.60) 元/吨 45.41 47.53 (2.12) 美元/桶

汽油-原油价差
柴油(0#)

柴油-原油价差
航空煤油(3#)
航煤-原油价差

汽油(95#)
95#汽油-原油价差

汽油(参考价)

布伦特原油价格
WTI原油价格
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图36：原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图37：原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图38：原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图39：原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图40：原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图41：原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.2.   国外成品油价格、价差情况 

表6：国外成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

东南亚市场：本周新加坡汽油、柴油、航煤周均价分别为 5595.51（环比+158.83）、

6643.45（环比+283.37）、6520.06（环比+273.40）元/吨，折合 106.45（环比+2.85）、

126.38（环比+5.20）、124.03（环比+5.01）美元/桶。与原油价差分别为 764.10（环比

+37.38）、1812.04（环比+161.92）、1688.65（环比+151.95）元/吨，折合 14.55（环比

+0.70）、34.49（环比+3.05）、32.14（环比+2.86）美元/桶。 

北美市场：本周美国汽油、柴油、航煤周均价分别为 6022.61（环比+275.04）、7478.32

（环比+358.89）、6956.92（环比+202.63）元/吨，折合 114.59（环比+5.07）、142.29（环

比+6.63）、132.09（环比+3.39）美元/桶。与原油价差分别为 1191.20（环比+153.59）、

2646.91（环比+237.44）、2125.51（环比+81.18）元/吨，折合 22.66（环比+2.89）、50.36

（环比+4.45）、40.16（环比+1.21）美元/桶。 

欧洲市场：本周欧洲汽油、柴油、航煤周均价分别为 7160.88（环比+301.12）、7210.81

（环比+505.52）、7588.65（环比+434.50）元/吨，折合 135.67（环比+5.50）、136.61（环

比+9.37）、143.77（环比+8.01）美元/桶。与原油价差分别为 2329.47（环比+179.67）、

2379.40（环比+384.07）、2757.24（环比+313.05）元/吨，折合 43.74（环比+3.31）、44.69

（环比+7.19）、51.84（环比+5.83）美元/桶。 

  

最新日期 最新 上周 周度变化 单位 最新 上周 周度变化 单位

2023/9/15 4831.41 4709.96 121.45 元/吨 91.93 89.74 2.18 美元/桶
2023/9/15 5595.51 5436.68 158.83 元/吨 106.45 103.59 2.85 美元/桶
2023/9/15 764.10 726.72 37.38 元/吨 14.55 13.85 0.70 美元/桶
2023/9/15 6643.45 6360.07 283.37 元/吨 126.38 121.18 5.20 美元/桶
2023/9/15 1812.04 1650.11 161.92 元/吨 34.49 31.44 3.05 美元/桶
2023/9/15 6520.06 6246.66 273.40 元/吨 124.03 119.02 5.01 美元/桶
2023/9/15 1688.65 1536.70 151.95 元/吨 32.14 29.28 2.86 美元/桶
2023/9/15 6022.61 5747.57 275.04 元/吨 114.59 109.51 5.07 美元/桶
2023/9/15 1191.20 1037.61 153.59 元/吨 22.66 19.77 2.89 美元/桶
2023/9/15 7478.32 7119.43 358.89 元/吨 142.29 135.66 6.63 美元/桶
2023/9/15 2646.91 2409.47 237.44 元/吨 50.36 45.91 4.45 美元/桶
2023/9/15 6956.92 6754.29 202.63 元/吨 132.09 128.70 3.39 美元/桶
2023/9/15 2125.51 2044.33 81.18 元/吨 40.16 38.96 1.21 美元/桶
2023/9/15 7160.88 6859.76 301.12 元/吨 135.67 130.17 5.50 美元/桶
2023/9/15 2329.47 2149.80 179.67 元/吨 43.74 40.43 3.31 美元/桶
2023/9/15 7210.81 6705.29 505.52 元/吨 136.61 127.24 9.37 美元/桶
2023/9/15 2379.40 1995.33 384.07 元/吨 44.69 37.49 7.19 美元/桶
2023/9/15 7588.65 7154.14 434.50 元/吨 143.77 135.76 8.01 美元/桶
2023/9/15 2757.24 2444.19 313.05 元/吨 51.84 46.01 5.83 美元/桶

汽油FOB鹿特丹-原油价差

航煤FOB鹿特丹

航煤FOB鹿特丹-原油价差

美国航煤

美国航煤-原油价差

柴油FOB鹿特丹

柴油FOB鹿特丹-原油价差

汽油FOB鹿特丹

92#无铅汽油:FOB新加坡

汽油FOB新加坡-原油价差

美国柴油

美国柴油-原油价差

美国汽油-原油价差

柴油(含硫0.05%):FOB新加坡

柴油FOB新加坡-原油价差

航空煤油:FOB新加坡

航煤FOB新加坡-原油价差

美国汽油

布伦特原油价格
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图42：原油、新加坡汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图43：原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图44：原油、新加坡柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图45：原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图46：原油、新加坡航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图47：原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图48：原油、美国汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图49：原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图50：原油、美国柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图51：原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图52：原油、美国航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图53：原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图54：原油、欧洲汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图55：原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图56：原油、欧洲柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图57：原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图58：原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图59：原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.   化工品板块 

表7：大炼化化工品周度数据跟踪表 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

最新日期 最新 上周 周度变化 单位
2023/9/15 8564.29 8057.14 507.14 元/吨
2023/9/15 3732.88 3347.19 385.69 元/吨
2023/9/15 8128.72 7917.57 211.15 元/吨
2023/9/15 3297.31 3207.62 89.70 元/吨
2023/9/15 6614.29 6528.57 85.71 元/吨
2023/9/15 1782.88 1818.61 (35.74) 元/吨
2023/9/15 4174.29 4105.00 69.29 元/吨
2023/9/15 (647.44) (588.67) (58.77) 元/吨
2023/9/15 5707.14 5450.00 257.14 元/吨
2023/9/15 875.73 740.04 135.69 元/吨
2023/9/15 14000.00 14000.00 0.00 元/吨
2023/9/15 9168.59 9290.04 (121.45) 元/吨
2023/9/15 16850.00 17000.00 (150.00) 元/吨
2023/9/15 12018.59 12290.04 (271.45) 元/吨
2023/9/15 9550.00 9478.57 71.43 元/吨
2023/9/15 4718.59 4768.61 (50.02) 元/吨
2023/9/15 8376.57 8407.71 (31.14) 元/吨
2023/9/15 3545.16 3697.76 (152.60) 元/吨
2023/9/15 8750.00 8678.57 71.43 元/吨
2023/9/15 3918.59 3968.61 (50.02) 元/吨
2023/9/15 6309.60 6257.75 51.86 元/吨
2023/9/15 1478.19 1547.79 (69.60) 元/吨
2023/9/15 8607.14 8550.00 57.14 元/吨
2023/9/15 3775.73 3840.04 (64.31) 元/吨
2023/9/15 8142.86 8007.14 135.71 元/吨
2023/9/15 3311.45 3297.19 14.26 元/吨
2023/9/15 8642.86 8600.00 42.86 元/吨
2023/9/15 3811.45 3890.04 (78.60) 元/吨
2023/9/15 11800.00 11800.00 0.00 元/吨
2023/9/15 6968.59 7090.04 (121.45) 元/吨
2023/9/15 9735.71 9171.43 564.29 元/吨
2023/9/15 4904.30 4461.47 442.83 元/吨
2023/9/15 17500.00 17500.00 0.00 元/吨
2023/9/15 12668.59 12790.04 (121.45) 元/吨
2023/9/15 5095.84 4884.73 211.12 元/吨
2023/9/15 264.43 174.77 89.67 元/吨
2023/9/15 12250.00 12250.00 0.00 元/吨
2023/9/15 7418.59 7540.04 (121.45) 元/吨
2023/9/15 9671.43 9042.86 628.57 元/吨
2023/9/15 4840.02 4332.90 507.12 元/吨
2023/9/15 9700.00 9600.00 100.00 元/吨
2023/9/15 4868.59 4890.04 (21.45) 元/吨
2023/9/15 7428.57 6892.86 535.71 元/吨
2023/9/15 2597.16 2182.90 414.26 元/吨
2023/9/15 9335.71 8528.57 807.14 元/吨
2023/9/15 4504.30 3818.61 685.69 元/吨
2023/9/15 6128.02 6007.12 120.90 元/吨
2023/9/15 1296.61 1297.16 (0.55) 元/吨
2023/9/15 5942.86 5828.57 114.29 元/吨
2023/9/15 1111.45 1118.61 (7.17) 元/吨
2023/9/15 6114.29 5985.71 128.57 元/吨
2023/9/15 1282.88 1275.76 7.12 元/吨
2023/9/15 11750.00 11750.00 0.00 元/吨
2023/9/15 6918.59 7040.04 (121.45) 元/吨
2023/9/15 5471.43 5364.29 107.14 元/吨
2023/9/15 640.02 654.33 (14.31) 元/吨
2023/9/15 1013.43 991.57 21.86 元/吨
2023/9/15 (3817.98) (3718.39) (99.60) 元/吨

硫磺
硫磺-原油价差

C9-原油价差
正己烷

正己烷-原油价差
燃料油

燃料油-原油价差

丙烯
丙烯-原油价差

C5
C5-原油价差

C9

丙烯腈-原油价差
丙酮

丙酮-原油价差
苯酚

苯酚-原油价差

MMA
MMA-原油价差

乙腈
乙腈-原油价差

丙烯腈

苯乙烯-原油价差
PC

PC-原油价差
石脑油

石脑油-原油价差

丁二烯
丁二烯-原油价差

异丁烯
异丁烯-原油价差

苯乙烯

聚丙烯-原油价差
无规聚丙烯

无规聚丙烯-原油价差
抗冲聚丙烯

抗冲聚丙烯-原油价差

LLDPE
LLDPE-原油价差

HDPE
HDPE-原油价差

均聚聚丙烯（PP-H）

DEG-原油价差
EVA发泡料

EVA发泡料-原油价差

LDPE
LDPE-原油价差

EVA光伏料
EVA光伏料-原油价差

EO
EO-原油价差（右）

乙二醇
乙二醇-原油价差

DEG

纯苯
纯苯-原油价差（右）

PX
PX-原油价差（右）
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聚乙烯：市场冲突缓解，市场价格涨跌互现。本周原油价格上涨，成本端支

撑良好。供需端，本周聚乙烯新增检修产能 85 万吨左右，同时下游农膜开工增长，

市场供需冲突有所缓解，整体市场价格涨跌互现。本周 LDPE、LLDPE、HDPE 均

价分别为 9550.00（环比+71.43）、8376.57（环比-31.14)、8750.00（环比+71.43）

元/吨，与原油价差分别为 4718.59（环比-50.02）、3545.16（环比-152.60）、3918.59

（环比-50.02）元/吨。  

 

EVA：发泡 EVA 价格环比持平，光伏 EVA 出厂价下调。本周场内气氛不佳，

采购仍以刚需为主，业者心态谨慎，发泡 EVA 价格环比持平，光伏 EVA 出厂均

价下调。本周发泡 EVA 均价 14000.00（环比+0.00）元/吨，发泡 EVA-原油价差

9168.59（环比-121.45）元/吨，光伏 EVA 出厂均价为 16850.00（环比-150.00）元

/吨，光伏 EVA-原油价差 12018.59（环比-271.45）元/吨，其中斯尔邦光伏 EVA 均

价 16600.00（环比+114.29）元/吨，浙石化光伏 EVA 均价 17500.00（环比+0.00）

元/吨。  

图60：原油、聚乙烯 LDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图61：原油、聚乙烯 LLDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图62：原油、聚乙烯 HDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图63：原油、EVA 发泡料价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图64：原油、EVA 光伏料价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

纯苯：市场重心上行。原油价格走势上行，成本端支撑较强。国内纯苯生产装置多

数稳定生产，供给端变化不大。节假日前期，纯苯下游行业备货积极，业者保持看涨心

态，成交氛围尚可，市场重心上行。本周纯苯均价 8564.29（环比+507.14）元/吨，纯苯

-原油价差 3732.88（环比+385.69）元/吨。 

 

苯乙烯：市场价格上涨。本周原料纯苯价格大幅上涨，乙烯价格提升，成本重心上

移，支撑延续。本周国内厂家装置暂无明显变动，部分地区供应水平表现偏紧，但货源

消耗有限，供给端对苯乙烯价格支撑一般。需求端，国家在房地产、汽车、家电等行业

频频出台利好消息，下游业者入市积极性有所增加。整体来看，成本强劲推动，外加下

游积极性增加，苯乙烯价格宽幅拉涨。本周苯乙烯均价 9735.71（环比+564.29）元/吨，

苯乙烯-原油价差 4904.30（环比+442.83）元/吨。 

图65：原油、纯苯价格及价差（元/吨，元/吨）  图66：原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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聚丙烯：成本端及需求端均存利好支撑，价格整体上涨。国际原油市场价格上涨，

成本端支撑尚可。本周聚丙烯装置检修情况较上周略为增多，新增产能虽成功开车运行，

但产出产品与标品相差较远，供应端短期内维持相对稳定状态。市场实际成交订单数目

陆续好转，下游工厂开工积极性有所上升，需求端有一定支撑。整体来看，本周聚丙烯

市场在成本端、需求端利好提振下，整体价格上涨为主。本周均聚聚丙烯、无规聚丙烯、

抗冲聚丙烯均价分别为 6309.60（环比+51.86）、8607.14（环比+57.14）、8142.86（环比

+135.71）元/吨，与原油价差分别为 1478.19（环比-69.60）、3775.73（环比-64.31）、

3311.45（环比+14.26）元/吨。 

  

丙烯腈：市场窄幅上涨。周内，原油和丙烯价格上涨，成本端支撑强劲。需求方面

来看，下游行业虽有节前备货需求，不过业者多心态谨慎，整体来看，下游需求虽有所

提升，但幅度不大。本周丙烯腈均价 9700.00（环比+100.00）元/吨，丙烯腈-原油价差

4868.59（环比-21.45）元/吨。 

图67：原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图68：原油、无规聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图69：原油、抗冲聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图70：原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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聚碳酸酯：场内交投氛围僵持，PC 价格环比持平。本周原料双酚 A 价格持续上调，

成本端支撑强劲。同时，周内厂家方面供货数量有所下行，供应端仍存利好消息。但下

游需求面仍维系疲软态势，场内交投氛围僵持为主，需求端支撑较弱。本周 PC 均价

17500.00（环比+0.00）元/吨，PC-原油价差 12668.59（环比-121.45）元/吨。 

 

MMA：供需两面博弈，MMA 市场重心维稳。供给端，本周江苏企业开工负荷提

升，拉高行业整体开工负荷。需求端，下游对高价原料采购情绪仍谨慎，仍以刚需为主。

整体来看，供需两面博弈，MMA 价格环比持平。本周 MMA 均价 12250.00（环比+0.00）

元/吨，MMA-原油价差 7418.59（环比-121.45）元/吨。 

图71：原油、PC 价格及价差（元/吨，元/吨）  图72：原油、MMA 价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

  
 

 

7.   风险提示 

（1）大炼化装置投产、达产进度不及预期。 

（2）宏观经济增速严重下滑，导致需求端严重不振。 

（3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油价出现大幅度的干扰。 

（4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。 
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