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 2023H1 油服板块半年报总结：行业延续高景气 

我们选取 9家代表性的油服公司作为分析样本，2023H1，9家公司收

入合计 1380.08 亿元，同比增长 5.78%；归母净利润合计 62.91 亿

元，同比增长 32.50%。油服板块利润增速大于营收增速，主要得益于

油服行业高景气,油服公司产能利用率处于高位，叠加原材料价格处

于低位，带动毛利率明显提升，并且油服行业重资产业务大幅减值的

情况大幅减少。从盈利能力看，2023H1 油服板块整体毛利率为

11.87%，同比增长 2.2pct；净利率为 4.73%，同比增长 1.0pct。毛

利率增幅前三公司分别为海油工程、中海油服和中曼石油；其中，海

油工程毛利率提升 4.42pct。2023H1 油服板块净利率提升 1.0pct，

其中中曼石油和海油工程净利率提升明显，分别提升 8.09/2.96pct。 

2023H1 油服板块存货、预收账款及合同负债等前瞻性指标均持续增

长。2023H1 油服板块存货 334.86 亿元，同比增长 17.3%；板块预收

账款及合同负债合计为 317.84亿元，同比增长 5.0%。预示行业在手

订单充足，后续业绩增长有支撑，发展动力充足。 

 

 后市展望：原油价格有望高位震荡，带动油气上游资本开支增

加，油服行业景气向好 

原油价格：当前（2023.09.08）Brent 原油价格为 90.44 美元/桶，

持续保持 80+水平高位震荡，带动行业景气向上。需求端：根据 OPEC

最新月报，2023年全球原油需求有望达到 102百万桶/天，同比增长

2.44百万桶/天。供给端：根据 OPEC观点，美国 2023年原油产量预

计增长 1.04百万桶/天，是原油供给端主要增量。而 OPEC+进一步加

大减产力度，根据 OPEC+减产协议，OPEC+最新产量目标为 40.2百万

桶/天，距其 2022 年产量 44.2 百万桶/天的水平，有 4 百万桶/天的

减产空间。并且，OPEC 6月份例会决定 2024 年减产目标为 40.46百

万桶/天，表明 OPEC 减产以保证原油市场稳定的决心。减产空间巨

大，且持续性较长，原油价格有望高位震荡，从而带动油气上游资本

开支稳定增长。 

 

 国内海上油服高景气持续： 

1）2023 年，中海油资本开支预计为 1000~1100亿元，是国内三家石

油公司中资本开支向上确定性最强的公司；且 2023H1 中海油资本开

支为 415.71 亿元，同比+36%，为国内三家石油在资本开支增速最快

的公司；海上油服公司有望持续受益于中海油资本开支增加；2）同
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行业专题/油服工程 

时，中海油推出“稳住渤海、加快南海；油气并举、向气倾斜”战略，

而其中南海大气田项目，更多为深水、超深水项目，海上油服公司工

程作业向高精尖转变，有望实现“量价齐升”； 

 投资建议：建议关注国内海上油服公司，包括中海油服：据 S&P 

Global Petrodata 数据显示，自升式钻井平台板块行业有效使用

率已超 90%，日费率上涨超 100%，公司有望充分受益于钻井平台

板块供需关系改善，日费率触底反弹，盈利能力大幅提升；同时

建议关注海油工程、迪威尔。 

 

 风险提示：全球经济波动影响，原油价格大幅下跌；新能源行

业发展取得新进展，油公司持续加大对新能源转型力度等。 
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1.油服板块 2023 半年报总结 

1.1.财务分析：行业景气向上，业绩保持高增长 

2023H1 油服板块业绩延续高景气。油服板块，我们选取 9家代表性的公司作为分析样本，根

据各公司主营业务，勘探开发环节代表性公司选取中海油服、海油工程、石化油服、石化机

械、中油工程、迪威尔、中曼石油，生产环节代表性公司选取杰瑞股份、海油发展。从整体

上看，2023上半年 9家公司收入合计 1380.08亿元，同比增长 5.78%；归母净利润合计 62.91

亿元，同比增长 32.50%。利润增速大于营收增速，我们认为 2023H1 油服板块业绩大幅增长

的原因在于：①油服行业高景气：2023H1 的 Brent 原油平均价格约为 80 美元/桶，油价高

企，推动油服行业景气上行，油服行业营收实现稳定增长；②油服行业盈利能力提升；2020

年至 2022年，油服行业从低谷稳定上行，在勘探、开发、生产环节供需关系均逐渐改善，盈

利能力稳步提升；③油服公司产能利用率处于高位，叠加原材料价格处于低位，带动毛利率

明显提升；④油服行业重资产业务大幅减值的情况减少：以中海油服为例，公司钻井平台板

块属“重资产”，在 2020/2021年，分别计提资产减值 14.7/20.2亿元；随着行业景气上升，

供需关系改善，大额计提资产减值的风险大幅降低。 

 

图1.2023H1油服设备板块样本公司营收同比+6%  图2.2023H1油服板块样本公司归母净利润同比+33% 

 

 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

表1：油服行业 2023H1油服板块样本公司营收及利润情况 

公司 股票代码 所属环节 2023H1 营收，亿元 YOY 2023H1 归母净利润，亿元 YOY 

中海油服 601808.SH 勘探开发 188.74 24% 13.39 21.5% 

海油工程 600583.SH 开发 144.42 23% 9.83 104.4% 

迪威尔 688377.SH 勘探开发 6.00 45% 0.81 42.6% 

石化油服 600871.SH 勘探开发 371.34 12% 3.26 62.7% 

石化机械 000852.SZ 勘探开发 42.64 21% 0.65 64.6% 

中油工程 600339.SH 勘探开发 347.30 -14% 6.77 6.0% 

中曼石油 603619.SH 勘探开发 18.82 35% 4.40 107.1% 

海油发展 600968.SH 生产 206.62 2% 13.37 29.3% 

杰瑞股份 002353.SZ 开发生产 54.20 19% 10.43 6.1% 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

油服板块盈利能力稳步提升，毛利率上升趋势明显。根据样本公司统计，2023H1油服板块整

体毛利率为 11.87%，同比增长 2.2pct；净利率为 4.73%，同比增长 1.0pct。具体看 2023H1

油服板块毛利率，除迪威尔与石化机械外，其余样本公司毛利率均有不同程度的提升，毛利

率提升增幅排名前三的公司，从大到小依次为海油工程、中海油服和中曼石油。其中，海油

工程明显受益于高产能利用率、低原材料价格，毛利率提升 4.42pct。2023H1油服板块净利

率提升 1.0pct，其中中曼石油和海油工程净利率提升明显，分别提升 8.09/2.96pct。 
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图3.2023H1油服板块样本公司盈利能力稳步提升  图4.2023H1油服板块期间费率（根据样本公司统计） 

 

 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

油服板块期间费用率与往年基本持平。根据样本公司统计，2023H1 油服行业期间费用率为

5.93%，同比上升 0.79pct，其中销售费用率、管理费用率、财务费用率、研发费用率分别为

0.42%/2.91%/0.27%/2.33%，同比变动+0.01/+0.00/+0.37/+0.40pct。 

 

表2：油服行业 2023H1样本公司毛利率、净利率情况 
公司 股票代码 2022 毛利率 2023 毛利率 同比，pct 2022 净利率 2023 净利率 同比,pct 

中海油服 601808.SH 12.25% 15.25% 3.00 7.29% 7.72% 0.43 

海油工程 600583.SH 7.85% 12.27% 4.42 4.06% 7.03% 2.96 

海油发展 600968.SH 11.30% 12.94% 1.64 5.35% 6.72% 1.37 

迪威尔 688377.SH 24.59% 23.01% -1.58 13.71% 13.50% -0.21 

杰瑞股份 002353.SZ 34.37% 35.68% 1.31 21.83% 19.76% -2.06 

石化油服 600871.SH 7.30% 7.34% 0.04 0.60% 0.88% 0.27 

石化机械 000852.SZ 14.45% 13.78% -0.67 1.34% 1.75% 0.41 

中油工程 600339.SH 5.75% 8.03% 2.28 1.60% 1.95% 0.35 

中曼石油 603619.SH 44.24% 47.02% 2.77 15.22% 23.31% 8.09 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

2023H1 油服板块经营性现金流状况改善。根据样本公司统计，受阶段性影响，油服板块 H1

经营性现金流净额为-28.69亿元，较上年同期增加了 53.76亿元，体现了板块现金流回流状

况改善。具体看，板块内经营性现金流增量前三的公司分别为中海油服、海油发展、石化油

服，增量分别为 32.41/9.68/9.60亿元。2023H1油服板块净现比为-45.60%，同比提升 128pct。 
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图5.2023H1油服板块样本公司经营性现金流净额  图6.2023H1油服板块样本公司净现比-45.60% 

 

 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

表3：油服板块样本公司 2023H1经营性现金流净额变化情况 
公司 股票代码 2022H1 2023H1 同比 

中海油服 601808.SH -20.88 11.53 / 

海油工程 600583.SH 27.46 29.09 6% 

迪威尔 600968.SH -0.33 1.06 / 

石化油服 688377.SH -5.38 4.22 / 

石化机械 002353.SZ 1.63 -0.12 / 

中油工程 600871.SH -105.05 -96.97 / 

中曼石油 000852.SZ 5.60 3.24 -42% 

海油发展 600339.SH 14.69 24.37 66% 

杰瑞股份 603619.SH -0.19 -5.11 / 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

油服板块营运能力处于 2016年以来较高水平。根据样本公司统计，油服板块 2023H1应收账

款周转率为 2.05次，同比下降 0.10次；油服板块 2023H1存货周转率为 4.12次，同比下降

0.45次。虽然，较 2022H1的营运能力，2023H1的营运能力有所下降，但仍处于 2016年以来

的较高水平。 

 

图7.2023H1油服板块样本公司应收账款周转次数  图8.2023H1油服板块样本公司存货周转次数 

 

 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：Wind，安信证券研究中心 
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2023H1 油服板块存货、预收账款及合同负债等前瞻性指标均明显增长。根据样本公司统计，

2023H1 油服板块存货 334.86 亿元，同比增长 17.3%；存货的增加预示着行业订单饱满和原

材料、在产品等的增长。2023H1 油服板块预收账款及合同负债合计为 317.84 亿元，同比增

长 5.0%。预示行业在手订单充足，后续业绩增长有支撑，发展动力充足。2023H1，油服板块

存货增幅前三的公司分别为中曼石油、中油工程和石化油服，存货增速分别为 47%/30%/22%；

2023H1油服板块预收账款及合同负债增幅前三的公司分别为中曼石油、石化油服和中海油服，

其中，中曼石油的预收账款及合同负债增幅实现翻倍增长。 

 

图9.2023H1油服板块样本公司存货 334.86亿元，同比
+17.3% 

 
图10.2023H1油服板块样本公司预收账款&合同负债同

比+5.0% 

 

 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

表4：油服行业 2023H1样本公司存货、预收账款及合同负债情况 

公司 股票代码 
2022H1 存

货，亿元 

2023H1 存

货，亿元 
同比 

2022H1 预收账款&合同负

债，亿元 

2023H1 预收账款&合同负

债，亿元 
同比 

中海油服 601808.SH 29.17 27.44 -6% 5.40 6.76 25% 

海油工程 600583.SH 13.21 13.45 2% 23.95 20.83 -13% 

迪威尔 688377.SH 4.29 4.40 2% 0.04 0.00 -98% 

石化油服 600871.SH 15.22 18.53 22% 32.51 44.59 37% 

石化机械 000852.SZ 34.80 33.55 -4% 3.29 2.54 -23% 

中油工程 600339.SH 125.55 163.58 30% 214.79 219.66 2% 

中曼石油 603619.SH 4.21 6.17 47% 0.69 1.53 120% 

海油发展 600968.SH 8.99 9.64 7% 10.94 13.31 22% 

杰瑞股份 002353.SZ 49.94 58.09 16% 11.08 8.62 -22% 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

1.2.基金持仓分析：设备类公司持仓基金数行业领先，工程类持仓规模增长明显 

重仓持股分析：按持股总市值计，油服板块前三公司分别为杰瑞股份、迪威尔、海油工程；

按持有基金数，油服板块前三公司分别为杰瑞股份、海油工程、迪威尔；从持仓股数变动角

度看，季报持仓增加前三分别为海油工程、中油工程、中曼石油，二季度重仓持股持仓分别

增加 5473、1330.99、462.28万股；从季报持仓市值变动角度看，季报持仓市值增加前三公

司分别为海油工程、中曼石油、中油工程，分别加仓 2.92、0.79、0.54亿元。 
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表5：2023H1 油服板块基金持仓分析-重仓持股 

代码 名称 
持有基金

数 

持有公司

家数 

持股总量

(万股) 

季报持仓

变动(万

股) 

持股占流

通股比(%) 

持股总市

值(亿元) 

季报持仓

市值变动

（亿元） 

Q2 涨跌幅

(%) 

002353.SZ 杰瑞股份 34 10 6552.84 -404.20 9.48 16.47 -3.23 -10.05 

688377.SH 迪威尔 18 8 3651.74 411.07 33.22 9.15 -1.37 -2.99 

600583.SH 海油工程 31 18 15373.28 5473.00 3.48 8.99 2.92 -22.34 

600968.SH 海油发展 7 3 15370.11 -1188.70 1.51 4.71 -0.74 -6.97 

601808.SH 中海油服 6 5 1418.42 -144.57 0.48 1.97 -0.31 -3.72 

603619.SH 中曼石油 3 2 604.89 462.28 1.51 1.02 0.79 8.53 

600339.SH 中油工程 4 4 1335.36 1330.99 0.24 0.54 0.54 5.67 

000852.SZ 石化机械 7 1 465.20 20.99 0.51 0.33 0.03 -5.71 

600871.SH 石化油服 1 1 18.15 -4006.46 0.00 0.00 -0.84 3.60 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

全部持股分析：按持股总市值计，油服板块前三公司分别为杰瑞股份、海油工程、迪威尔；

按持有基金数，油服板块前三公司分别为海油工程、杰瑞股份、海油发展；从持仓股数变动

角度看，半年报持仓增加前三分别为中油工程、海油工程、石化机械，半年报全部持股持仓

分别增加 5744.15、4220.05、1723.26 万股；从半年报持仓市值变动角度看，季报持仓市值

增加前三公司分别为中油工程、海油工程、石化机械，分别加仓 2.78、1.81、1.24亿元。 

 

表6：2023H1 油服板块基金持仓分析-全部持股 

代码 名称 
持有基

金数 

持有

公司

家数 

持股总量

(万股) 

半年度持仓变动

(万股) 

持股占流通

股比(%) 

持股总市值

(亿元) 

半年报持仓

市值变动

（亿元） 

Q2 涨跌幅

(%) 

002353.SZ 杰瑞股份 260 72 10659.37 -3317.58 15.41 26.79 -12.21 -10.05 

600583.SH 海油工程 318 78 35720.00 4220.05 8.08 20.90 1.81 -22.34 

688377.SH 迪威尔 97 27 6069.74 38.74 55.22 15.20 -11.28 -2.99 

600968.SH 海油发展 186 68 34418.58 814.50 3.39 10.57 0.89 -6.97 

601808.SH 中海油服 156 59 3794.13 -1245.75 1.28 5.27 -3.09 -3.72 

600339.SH 中油工程 112 50 9839.08 5744.15 1.76 4.00 2.78 5.67 

603619.SH 中曼石油 71 30 2298.02 -438.06 5.75 3.89 -1.02 8.53 

600871.SH 石化油服 102 48 10859.93 -2316.52 0.80 2.15 -0.46 3.60 

000852.SZ 石化机械 68 24 1745.79 1723.26 1.93 1.26 1.24 -5.71 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

2.后市展望 
原油价格有望高位震荡，带动油气上游资本开支增加。第一，从原油价格角度看：2023上半

年，Brent 原油价格均价为 80.42 美元/桶，处于历史较高水平。当前（2023.09.08）Brent

原油价格均价为 90.44美元/桶，持续保持 80+水平高位震荡，带动行业景气向上。第二，从

从原油需求端看：根据 OPEC 最新月报，2023 年全球原油需求有望达到 101.89 百万桶/天，

同比增长 2.32百万桶/天。第三、从供给端看：根据 OPEC观点，美国 2023年原油产量预计

增长 1.04 百万桶/天，是原油供给端主要增量。而 OPEC+为保持原油价格处于合理水平，在

原有 2022 年 11 月份开始履行的减产协议基础上，进一步加大减产力度。根据 OPEC+减产协

议内容，OPEC+最新产量目标为 40.2 百万桶/天，距其 2022 年产量 44.2 百万桶/天的水平，

有 4 百万桶/天的减产空间。并且，OPEC6 月份例会决定 2024 年减产目标为 40.46 百万桶/

天，表明 OPEC 减产以保证原油市场稳定的决心，减产空间巨大，且持续性较长，原油价格

有望高位震荡，从而带动油气上游资本开支稳定增长。 
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图11.Brent原油价格在 80+美元/桶高位震荡  图12.OPEC+最新减产目标 

 

 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：OPEC，安信证券研究中心 

 

行业上游资本支出增长带动行业景气向上，其中海洋油气保持超高景气。据 S&P Global《全

球上游资本支出研究报告》，2023 年全球上游勘探开发资本支出 5652 亿美元，同比增长

10.75%。其中海上油田资本支出为 1638亿美元，同比增长 13.43%。据 Spears& Associates

《油田服务市场报告》，2023年全球油田服务行业市场规模为 3063亿美元，同比增长 12.40%。

并且根据 S&P Global 7月份数据，全球自升式、半潜式平台有效使用率已分别达到 94%/89%，

海上钻井平台使用率持续攀升，进一步验证海洋油气开采高景气。 

 

图13.2023年全球油气上游资本开支预计同比+12% 

 
资料来源：IHS，安信证券研究中心 
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图14.自升式钻井平台使用率超 90%  图15.半潜式钻井平台使用率超 85% 

 

 

 

资料来源：S&P Global，安信证券研究中心  资料来源：S&P Global，安信证券研究中心 

 

2023H1，中石油、中石化资本开支进度不及一半水平，预计下半年有加速可能。国内市场看，

2023年中石油、中石化、中海油资本开支计划分别为1955/744/1000-1100亿元。其中，2023H1，

中石油、中石化、中海油资本开支实际值为 796.26/333.40/415.71亿元，同比增长-9%/0/36%，

分别占其全年资本开支计划的 37%/45%/51%。2023H1，中石油、中石化资本开支进度不及一

半，中海油资本开支进度基本在全年计划的一半水平，我们预计下半年三家石油公司加大资

本开支力度，国内油服行业保持高景气。 

 

图16.历年国内三桶油资本开支（亿元）  
图17.中石油&中石化上半年资本开支进度不及一半（亿

元） 

 

 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：Wind，安信证券研究中心 
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 行业评级体系 
 
收益评级： 

领先大市 —— 未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 10%及以上； 

同步大市 —— 未来 6个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 —— 未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 10%及以上； 

风险评级： 

A —— 正常风险，未来 6个月的投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动； 

B —— 较高风险，未来 6个月的投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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