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石油石化 8 月周报（8.28-9.03）  

 
EIA 超预期降库存油价受多方面因素利好  

 
➢ 油价分析： 

截至 9月 1日，布伦特油原油期货收于 88.55美元/桶，周环比+4.82%。WTI

原油期货收于 85.55美元/桶，周环比+7.17%。本周油价受原油供给端和需

求端以及宏观经济多方面利好。供给端：10月份炼厂维护即将到来，沙特

在面临原油价格可能大幅下跌的情况下继续深化减产的可能性加大。美国

活跃钻机数持续下降，原油增产陷入停滞。本周 EIA 商业原油库存大幅下

降 1058.4万桶，战略石油储备继续补库存。美国原油增产动能不足。俄罗

斯自今年 2 季度开始落实减产计划，9 月石油出口减少 30 万桶/日即将兑

现。俄罗斯石油出口流向仍面临不确定，短期供给修复可能性较低。需求

端：美国成品油表需上升，汽柴油裂解价差扩大。宏观经济：国内近期稳

增长政策不断推出，PMI 指数回升增强了投资者对国内经济持续复苏的信

心。叠加 9 月将出现全球石油需求高峰，中国石油恢复式增长或将带动全

球石油市场进入去库存的进程，压力将再倾向供应端。  

➢ 石化板块： 

截至 9 月 1 日收盘，本周石油石化在中信一级行业指数上涨 1.82%，沪深

300 指数上涨 2.22%，石油石化板块指数跑输沪深 300指数 0.40pct，在中

信 30个一级行业中排第21。石油石化二级行业中石油开采板块上涨 1.93%，

石油化工板块上涨 1.47%，油服工程板块上涨 3.15%。石油开采板块自 2022

年至今上涨 46.93%，石油化工板块下跌 14.54%，油服工程板块上涨 3.34%。

油气公司个股截至 9 月 1 日周涨跌幅表现为海油发展领涨，具体的公司表

现：中国石油（+1.31%），中国海油（+2.30%），中国石化（-0.49%），海

油工程（+1.75%），中海油服（+1.98%），石化油服（+0.48%），海油发展

（+4.70%），中油工程（+0.80%）。 

➢ 原油板块： 

原油供给：美国原油活跃钻机数下降了 8 部，本周维持上周的原油产量。

原油需求：美国炼厂原油需求下降。美国炼厂原油加工量减少了 17.3万桶

/天；美国炼厂原油开工率为 93.3%，较上周下降了 1.2pct。原油库存：美

国持续回补战略储备库存。美国战略储备库存环比增加了 59.4万桶；美国

原油商业库存下降，环比减少了 1058.4万桶。 

➢ 成品油板块： 

成品油供给：美国成品油产量增加 4.8万桶/日。其中美国车用汽油产量增

加 29 万桶/日，柴油产量减少了 4.3 万桶/日，航空煤油产量减少了 12.9

万桶/日。成品油需求：本周美国成品油表需增加 26.4万桶/日。美国汽油

需求增加了 15.8 万桶/日，柴油需求减少了 13.4 万桶/日，航空煤油需求

增加了 10.9万桶/日。成品油库存：美国成品油总库存增加了 255.4万桶。

其中汽油库存减少了 21.4万桶，柴油库存增加 123.5万桶，航空煤油库存

减少了 72.3万桶。 

➢ 投资建议 

油价看涨力度减弱，但价格中枢仍稳定在中高位，看好原油能源资产历史

性投资机会。   
风险提示：全球宏观经济下行风险；中东地缘政治事件；欧美对俄罗斯制

裁升级。   

 证券研究报告 

2023年 09月 02日 

投资建议： 
 

强于大市（维持）  

上次建议： 
 

强于大市  
 

相对大盘走势  
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1. 石油石化板块表现 

1.1 本周石油石化板块走势 

本周石油石化在中信一级行业指数上涨。截至 9 月 1 日收盘，本周石油石化行

业指数上涨 1.82%，沪深 300指数上涨 2.22%，石油石化板块指数跑输沪深 300指数

0.40pct，在中信 30个一级行业中排第 21。 

图表1：本周中信证券一级行业区间涨跌幅 

 
资料来源：wind，国联证券研究所 

本周石油石化在中信二级行业指数三个子板块均上涨。本周截至 2023 年 9 月 1

日，石油开采板块上升 1.93%，石油化工板块上涨 1.47%，油服工程板块上涨 3.15%。

石油开采板块自 2022 年至今上涨 46.93%，石油化工板块下跌 14.54%，油服工程板

块上涨 3.34%。 

图表2：本周石油石化行业子板块涨跌 

 
图表3：石油石化行业子板块及沪深 300 指数走势 

  

资料来源：wind，国联证券研究所 资料来源：wind，国联证券研究所 

1.2 石油石化个股表现 

本周截至 2023年 9月 1日，油气公司个股周涨跌幅表现为海油发展领涨，具体

的公司表现：中国石油（+1.31%），中国海油（+2.30%），中国石化（-0.49%），海
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油工程（+1.75%），中海油服（+1.98%），石化油服（+0.48%），海油发展（+4.70%），

中油工程（+0.80%）。 

图表4：石油石化板块主要公司截至最新收盘日涨跌幅 

 

资料来源：wind，国联证券研究所 

2. 原油板块数据 

2.1 原油价格 

2.1.1 原油期现货价格 

本周原油期货价格上涨。截至 2023年 9月 1日，英国布伦特原油期货价格 88.55

美元/桶，周环比+4.82%；美国 WTI 原油期货价格 85.55美元/桶，周环比+7.17%。截

至 2023年 8月 31日，欧佩克一揽子原油价格是 88.44美元/桶，周环比+3.19%。布

伦特现货价格 87.60美元/桶，周环比+4.24%；WTI现货价格 83.63美元/桶，周环比

+5.79%，迪拜原油现货价格 87.63 美元/桶，周环比+2.95%。 

图表5：布伦特和 WTI 期货价格及价差（美元/桶） 

 
图表6：原油现货价格（美元/桶） 

  

资料来源：wind，国联证券研究所 资料来源：wind，国联证券研究所 

2.1.2 原油价差 

截至 2023年 9月 1日，布伦特和 WTI原油期货价差是 3.00美元/桶，较上周缩

小了 1.65美元/桶；截至 2023年 8月 31日，布伦特和 WTI 原油现货价差是 3.97美

代码 公司 价格（元） 总市值（亿元） 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年初至今

601857.SH 中国石油 7.76 14202 1.31% -2.02% 6.50% 60.71%
600938.SH 中国海油 19.15 9109 2.30% 1.97% 13.01% 30.48%
600028.SH 中国石化 6.11 7326 -0.49% -1.45% -0.95% 44.48%
600583.SH 海油工程 5.83 258 1.75% -6.87% -3.48% -2.20%
601808.SH 中海油服 14.9 711 1.98% -1.91% 6.72% -9.12%
600871.SH 石化油服 2.09 397 0.48% -3.69% 0.97% 5.56%
600968.SH 海油发展 3.12 317 4.70% 0.32% -2.98% 11.17%
600339.SH 中油工程 3.76 210 0.80% -8.74% -4.35% 27.43%
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元/桶，较上周缩小了 1.02 美元/桶；迪拜和布伦特原油现货价差是 0.03 美元/桶，

较上周缩小了 1.05美元/桶。 

图表7：布伦特和 WTI 现货价格及价差（美元/桶） 

 
图表8：布伦特和迪拜原油现货价格（美元/桶） 

  

资料来源：wind，国联证券研究所 资料来源：wind，国联证券研究所 

2.1.3 原油指数 

截至 2023年 9月 1日，美元指数为 104.28，周环比上涨 0.08%。伦敦金现货价

格 1940.55美元/盎司，周环比上涨 1.31%。 

图表9：美元指数与 WTI 原油价格（美元/桶） 

 
图表10：金价（美元/盎司）与 WTI 原油价格 

 
 

资料来源：wind，国联证券研究所 资料来源：wind，国联证券研究所 

 

2.2 原油供给 

2.2.1 原油产量 

美国、俄罗斯和沙特阿拉伯是全球前三大产油国，2022 年原油产量分别占全球

总产量的 14.65%、13.15%、12.95%。截至 2023 年 8 月 25 日当周，美国原油产量是

1280 万桶/日，周环比不变，较 2022 年同期+5.79%，与 2019 年同期+3.23%。截至

2023年 7月，沙特原油产量是 902.1万桶/日，月环比-9.77%，较 2022年7月-15.99%，

较 2019年 7月-6.88%。 
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图表11：美国原油产量（万桶/日） 

 
图表12：沙特原油产量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：OPEC，国联证券研究所 

2.2.2 美国原油钻机数和区域油井数 

原油活跃钻机数是美国原油产量的先行指标，预示未来 2 至 3 个月的原油产量

变化。截至 2023 年 8 月 25 日当周，美国原油活跃钻机数是 512 部，较上周减少 8

部，较 23年初减少 106部。钻井按不同阶段分成新井（Drilled）、已钻但未完工油

井（DUC）和完井（Completed），只有完井才具有生产石油能力。一般情况下完井主

要由新井转化，DUC 井经过少量的资本支出可以转化成完井。截至 2023 年 7 月，美

国区域油井（DUC）数量是 4787，较上月下降 17。美国区域油井（完井）数量是 932，

较上月下降 25。美国区域油井（新钻井）数量是 927，较上月下降 6。 

图表13：美国原油钻机数 

 
图表14：美国区域油井数（DUC） 

  

资料来源：贝克休斯，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 
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图表15：美国区域油井数（完井） 

 
图表16：美国区域油井数（新钻井） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

2.2.3 美国页岩油 

截至对 2023 年 9 月预测值，美国页岩油总产量预计达到 941 万桶/日，较上个

月下降 2 万桶/日，同比 2022 年上升 43 万桶/日。其中二叠纪盆地页岩油产量预计

达到 580万桶/日，较上月下降 1万桶/日，同比 2022年上升 25万桶/日。二叠纪盆

地最新统计油井数量是 340。美国页岩油产区主要有七个，包括二叠纪盆地、巴肯、

鹰福特、奈厄布拉勒、阿纳达科、阿帕拉契亚和海内斯维尔。二叠纪盆地页岩油产量

最大，产量约占美国页岩油总产量 60%。新井单井产量方面：二叠纪盆地单井产量是

1079桶/日，较上个月上升 6桶/日；巴肯单井产量是 1094桶/日，较上个月下降 592

桶/日；鹰福特单井产量是 1453 桶/日，较上个月上升 14桶/日；奈厄布拉勒单井产

量是 1445 桶/日，较上个月上升 8 桶/日；阿纳达科单井产量是 693 桶/日，较上个

月上升 7桶/日；阿帕拉契亚单井产量是 193桶/日，较上个月不变；海内斯维尔单井

产量是 19桶/日，较上个月不变。 

图表17：美国页岩油总产量（万桶/日） 

 
图表18：二叠纪盆地页岩油产量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 
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图表19：二叠纪盆地油井数 

 
图表20：二叠纪盆地单井产量（桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表21：美国七大页岩油盆地新井单井产量（桶/日）和各盆地总产量（万桶/日） 

 
资料来源：EIA，国联证券研究所 

2.3 原油需求 

原油加工量和原油开工率的变动可以体现下游需求的强弱。原油加工量和开工

率上升，下游需求增强，对油价形成支撑；反之则对油价形成压制。截至 2023 年 8

月 25 日当周数据显示美国炼厂原油需求下降。美国炼厂原油加工量是 1660.3万桶/

天，较上周减少了 17.3万桶/天；美国炼厂原油开工率为 93.3%，较上周下降 1.2pct。 
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图表22：美国炼厂原油加工量（万桶/天） 

 
图表23：美国炼厂原油开工率 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

截至 2023年 7月，中国原油加工量是 6313.3万吨，较 6月增加了 217.8万吨，

较 2022 年 7 月增加了 992.3 万吨。截至 2023 年 7 月，中国汽油、柴油、煤油产量

分别是 1435.2万吨、1984.9万吨和 494.6万吨，分别较上月变化了+108.9万吨、-

7.4 万吨和+95.4 万吨，分别较 2022 年变化了+250 万吨、+398.5 万吨和+239.3 万

吨。 

图表24：中国原油加工量（万吨） 

 
图表25：中国汽油产量（万吨） 

 
 

资料来源：国家统计局，国联证券研究所 资料来源：国家统计局，国联证券研究所 
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图表26：中国柴油产量（万吨） 

 
图表27：中国煤油产量（万吨） 

  

资料来源：国家统计局，国联证券研究所 资料来源：国家统计局，国联证券研究所 

2.4 原油进出口 

美国原油净进口量下降。截至 2023年 8月 25日当周，美国原油进口量为 661.7

万桶/日，较上周减少了 31.6万桶/日，周环比-4.56%；美国原油出口量为 452.8万

桶/日，较上周增加 27 万桶/日，周环比+6.34%；美国原油净进口量为 208.9 万桶/

日，较上周减少 58.6万桶/日，周环比-21.91%。 

中国原油进口量下降。截至 2023 年 7 月，中国原油进口量是 4368.6 万吨，较

上个月减少了 837万吨，较 2022 年 7月增加了 636万吨。 

图表28：美国原油进口量（万桶/日） 

 
图表29：美国原油出口量（万桶/日） 

  

资料来源：美国能源部，国联证券研究所 资料来源：美国能源部，国联证券研究所 
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图表30：美国原油净进口量（万桶/日） 

 
图表31：中国原油进口量（万吨） 

  

资料来源：美国能源部，国联证券研究所 资料来源：海关总署，国联证券研究所 

2.5 原油库存 

美国原油总库存等于战略储备库存加商业库存，当商业库存低于市场预期，对油

价形成支撑；反之商业库存高于市场预期，则对油价形成压制。截至 2023年 8月 25

日当周美国原油总库存下降，战略储备库存持续补库。美国原油总库存 77284.6 万

桶，同比-11.04%，周环比-1.277%，环比减少999万桶；美国原油战略储备库存34954.2

万桶，同比-22.32%，周环比+0.1702%，环比增加59.4万桶；美国原油商业库存42294.4

万桶，同比+1.01%，周环比-2.44%，环比减少 1058.4万桶；美国原油库欣库存 2916.5

万桶，同比+15.35%，周环比-4.90%，环比减少 150.4万桶。 

 

图表32：美国原油总库存（万桶） 

 
图表33：美国原油战略储备库存（万桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 
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图表34：美国原油商业库存（万桶） 

 
图表35：美国原油库欣库存（万桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

3. 成品油板块数据 

3.1 成品油价格 

截至本周 8月 28日，美国汽油价格是 119.32美元/桶，较上周下跌 0.04美元/

桶，美国汽油和 WTI 现货价差 38.67 美元/桶，价差较上周增加 0.1 美元/桶。美国

柴油价格是 133.6 美元/桶，较上周上涨 1.76 美元/桶，美国柴油和 WTI 价差 52.95

美元/桶，价差较上周扩大了 1.82 美元/桶。美国航空煤油价格是 129.15 美元/桶，

较上周上下跌 0.378美元/桶。美国航空煤油和 WTI价差是 48.5美元/桶，价差缩小

了 0.32美元/桶。美国取暖油价格是 126.34美元/桶，较上周上涨了 2.90美元/桶。

美国取暖油和 WTI价差是 45.69美元/桶，价差扩大了 2.96 美元/桶。 

 

图表36：美国汽油和 WTI 价格及价差（美元/桶） 

 
图表37：美国柴油和 WTI 价格及价差（美元/桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 
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图表38：美国航煤和 WTI 价格及价差（美元/桶） 

 
图表39：美国取暖油和 WTI 价格及价差（美元/桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

3.2 成品油供给 

截至 2023年 8月 25日，美国成品油总产量是 1954.3万桶/日，周环比+0.25%，

环比增加 4.8万桶/日。美国车用汽油产量是 1000.5万桶/日，周环比+2.99%，环比

增加 29万桶/日。美国柴油产量是 502.3万桶/日，周环比-0.85%，环比减少 4.3万

桶/日。美国航空煤油产量是 170.6 万桶/日，周环比-7.03%，环比减少 12.9 万桶/

日。 

图表40：美国成品油产量（万桶/日） 

 
图表41：美国汽油产量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 
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图表42：美国柴油产量（万桶/日） 

 
图表43：美国航空煤油产量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

3.3 成品油需求 

截至 2023 年 8 月 25 日，美国成品油表需是 2142.9 万桶/日，周环比+1.25%，

环比增加 26.4万桶/日。美国汽油需求是 906.8万桶/日，周环比+1.77%，环比增加

15.8万桶/日。美国柴油需求是 370.2万桶/日，周环比-3.49%，环比减少 13.4万桶

/日。美国航空煤油需求是 180.7 万桶/日，周环比+6.42%，环比增加了 10.9 万桶/

日。 

图表44：美国成品油需求（万桶/日） 

 
图表45：美国汽油需求（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 
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图表46：美国柴油需求（万桶/日） 

 
图表47：美国航空煤油需求（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

3.4 成品油进出口 

截至 2023年 8月 25日，美国成品油进口量是 210.8万桶/日，美国成品油出口

量是 588.1万桶/日，净出口量是 377.3万桶/日，美国成品油净出口周环比-9.69%。

美国汽油进口量是 84.8万桶/日，美国汽油出口量是 85.4万桶/日，净出口量是+0.6

万桶/日，美国汽油净出口量周环比+109.52%。美国柴油进口量是 16.3万桶/日，美

国柴油出口量是 130.8 万桶/日，美国柴油净出口量是 114.5 万桶/日，净出口周环

比+4.66%。美国航空煤油进口量是 13.3万桶/日，出口量是 13.6万桶/日，净出口量

是 0.3万桶/日，航空煤油净出口周环比-95.95%。 

图表48：美国成品油净出口量（万桶/日） 

 
图表49：美国汽油净出口量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 
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图表50：美国柴油净出口量（万桶/日） 

 
图表51：美国航空煤油净出口量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

3.5 成品油库存 

截至 2023年 8月 25日当周，美国成品油总库存是 83180.5万桶，周环比+0.31%。

美国汽油库存是 21741.2万桶，周环比-0.1%。美国柴油库存是 11792.3万桶，周环

比+1.06%。美国航空煤油库存是 4106.5万桶，周环比-1.73%。 

图表52：美国成品油总库存（万桶） 

 
图表53：美国汽油库存（万桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 
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图表54：美国柴油库存（万桶） 

 
图表55：美国航空煤油库存（万桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

4. 一周重要新闻 

8 月 28 日，终端需求无明显改善，汽柴油出口套利上涨。（阿格斯）8月

25 日当周，全球炼油利润继续小幅上涨，但经济疲软或进一步拖累原油价格。国内

成品油市场缺乏利好，汽柴油市场盘整为主。因供应紧张支撑柴油裂解利润继续上涨，

涨幅大于汽油，欧洲炼油利润涨至近 10个月高位。因中国成品油出口配额仍未下发

及印度炼厂检修，亚太地区柴油供应持续紧张，柴油裂解利润涨至近 6 个月高位至

35 美元/桶。尽管美国批发商急于在存储冬季规格汽油前清空夏季规格汽油，但进口

下滑，仍支撑了该地区汽油裂解利润上涨。国内暑假即将结束，居民出行减少，汽油

终端需求放缓，同时柴油终端按刚需采购，谨慎备货。阿格斯渤海湾汽柴油平仓估价

继续小幅下移，无利好提振，华东及华南贸易商采购稀少，汽油和柴油船单均成交 5

万吨左右。柴油出口至欧洲套利较前一周微幅上涨至 9.6美元/桶，汽油出口至新加

坡套利较前一周上涨 1 美元/桶至 8 美元/桶。国内出口配额即将下发，或支撑国内

炼油利润。 

8 月 28 日，马拉松石油公司准备重启。（和讯网）NYMEX 成品油期货 8 月

28 日大幅收低，马拉松石油公司（MarathonPetroleum）准备重启前一周晚些

时候关闭的设备，令市场降低风险溢价。此前该公司在路易斯安那州加里维尔

市的炼油厂发生火灾，并将其关闭，该厂炼油量为 59.6 万桶/日。 

8 月 29 日， WTI 在 9 月向欧洲供应将减少或支撑该地区原油价格。（阿

格斯）7 月份，美国西德克萨斯中质原油（WTI）对欧洲的出货量达到 180 万桶

/日，8 月份的出货量将达到 190 万桶/日；部分原因在于亚太市场对 WTI 的需

求增加。亚太地区的炼油厂已经购买了 9 月装载的 WTI 原油，沙特阿拉伯决定

将单方面的减产措施延长至 9 月，增加了替代中东原油的竞争。亚太地区的需

求增加减少了提供给欧洲的 WTI 原油量，同时近几周从美国到欧洲的原油套利

交易也不太有利。WTI 原油进口下降的另一个原因是即期原油价格高于远期原
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油价格。在北海地区，卖方对于按照合约在 9 月初交付货物并按照远期市场价

格来结算缺乏动力。合约差价（CfD）市场显示，9 月初货物价格平均比月底市

场价格高出 70 美分/桶。通常情况下，北海原油货物交付受装载日期的限制。

但 WTI 没有装载计划，这意味着卖家可以推迟交付。WTI 进口减少还可能提高

即期布伦特原油（North Sea Dated）的价格。自从 WTI 成为北海原油基准的

第六个原油品种以来，在已有的 78 个交易中，有 40 个交易中原油基准价格是

由 WTI 决定的。如果 WTI 的价格上涨，其他基准品种价格也会跟随上涨，即期

布伦特价格也会上涨。 

8 月 30 日，EIA：美国原油库存降至 2022 年 12 月以来最低水平，原油市

场保持平静。（和讯网）美国能源信息署（EIA）报告显示，8 月 25 日当周美

国原油库存减少了 1058.4 万桶，降至 2022 年 12 月以来的最低水平。俄克拉

荷马州库欣原油库存下降了 150 万桶，为 1 月以来的最低水平。原油价格在 7

月大幅上涨后，8 月趋于平稳，维持在 80 美元/桶左右。8 月 30 日的交易量低

于平均水平，美国原油期货的市场波动率也处于 2020 年以来的最低水平。 

8 月 30 日，美国劳动力市场失去动力，职位空缺和辞职人数均出现下降。

（路透社）劳动局本周二发布的职位空缺和劳动力流动调查报告（JOLTS 报告）

显示，辞职的人数下降到了 2021 年初见过的水平，表明美国人对劳动力市场

的信心减弱。截至 7 月底，职位空缺减少了 33.8 万，降至 882.7 万个。下降

主要集中在专业和商业服务部门，职位空缺减少了 19.8 万个。在医疗保健和

社会援助领域的空缺减少了 13 万个，而州和地方政府（不包括教育部门）的空

缺减少了 6.7 万个。政府的教育岗位减少了 6.2 万个，联邦政府的空缺减少了

2.7 万个。但是信息行业的未填岗位增加了 10.1 万个。在运输、仓储和公用事

业部门，新增了 7.5 万个职位空缺。职位空缺率降至 5.3%，为自 2021 年 2 月

以来的最低水平，而 6 月份的空缺率为 5.5%。空缺减少的幅度在南部最为显

著，该地区经历了就业繁荣。中西部报告了适度下降，而东北部和西部的职位

空缺有所增加。 

8 月 30 日，沙特或将石油减产计划再次延至 10 月。（智通财经）沙特阿

拉伯可能将把每日 100 万桶的减产协议再次延长至 10 月份，以期在经济衰退

的背景下提振油价。随着需求攀升至创纪录水平，全球原油市场正在趋紧，但

由于对经济增长的担忧日益加剧，今年夏天的油价反弹陷入停滞。油价回落给

沙特带来了风险，该国外汇储备已跌至 2009 年以来的最低水平。因此，沙特在

与欧佩克+联盟的合作伙伴达成减产协议的基础上，于 7 月推出了额外的供应

限制措施，并一直在每月审查延长减产协议。通常情况下，沙特会在每个月的

第一周在官方媒体上发表声明，宣布是否延长减产协议的决定。对此，在接受

调查的 25 名交易员和分析师中，有 20 人预测，沙特将在至少一个月内继续采



请务必阅读报告末页的重要声明 20 

 

 

行业报告│行业周报 

取这一措施，4 人预测，沙特将把目前每日 100 万桶的减产规模缩减至更小的

规模，只有 1 人表示将完全停止减产。没有人预计沙特会行使其 8 月初提出的

选择权，以深化该协议。同时，来自石油输出国组织(OPEC)及其盟友的几名代

表私下预测了同样的结果。由 23 个国家组成的 OPEC+将于 11 月底举行会议，

审查 2024 年的生产政策。虽然大多数 OPEC+的成员国无法帮助沙特进一步削减

供应，但俄罗斯姗姗来迟地加入了进来。俄罗斯最初承诺在 8 月将石油出口量

减少 50 万桶/日，随后又表示将在 9 月逐渐减少至 30 万桶/日。因此，交易员

们也在等待 OPEC+成员国俄罗斯的下一步行动。总部位于华盛顿的咨询公司

Rapidan Energy Group 总裁、前白宫官员 Bob McNally 表示: “由于宏观经济

存在很多不确定性，我认为他们还没有准备好放松。如果他们放松得太早，投

机性空头可能会蜂拥而回。”资深石油顾问、Black Gold Investors LLC 对冲

基金经理 Gary Ross 表示：“市场仍然脆弱，特别是 10 月份炼油厂的维护即

将到来，如果 10 月份不继续全面减产，沙特将面临布伦特原油价格跌至 70 美

元的风险——这是他们不希望看到的。”8 月初，布伦特原油期货飙升至每桶

88 美元以上的 6 个月高点，但此后有所回落。截至 8 月底，该期货交易价格接

近每桶 86 美元。 

8 月 31 日，中国制造业 PMI 连续五个月处于收缩区间。（联合早报）中国

8 月制造业采购经理指数（PMI）为 49.7%，较上月增长 0.4 个百分点，但仍连

续第五个月处于收缩区间。构成制造业 PMI 的五个分类指数中，生产指数、新

订单指数和供应商配送时间指数高于荣枯线，原材料库存指数和从业人员指数

则处于收缩区间。同天公布的 8 月份非制造业 PMI 为 51%，虽高于荣枯线，但

比 7 月下降了 0.5 个百分点；综合 PMI 产出指数为 51.3%，比上月上升 0.2 个

百分点。制造业 PMI 持续回升，显示随着近期一系列宏观调控政策措施的密集

出台，企业对近期市场发展信心有所增强。从行业来看，除纺织业外，其它行

业的生产经营活动预期指数都位于景气区间，其中农副食品、加工、汽车等行

业的生产经营活动预期指数位于 60%以上的高位景气区间，显示企业对近期行

业发展相对乐观。目前，市场需求不足仍是企业面临的主要问题，制造业恢复

发展基础尚需进一步巩固。 

8 月 31 日，俄罗斯下周将正式宣布削减石油出口。（央视新闻）当地时间

8 月 31 日，俄罗斯副总理诺瓦克表示，俄罗斯下周将正式宣布削减石油出口。

诺瓦克表示，俄罗斯已与“欧佩克+”国家就俄罗斯石油在外国市场新供应量达

成一致，俄罗斯将于下周公布具体数字。俄罗斯寻求继续削减石油出口的消息

出来后，WTI 原油期货涨幅扩大至 1.9%，刷新 8 月 11 日以来盘中高位至 83.23

美元/桶。不过此后，油价涨幅收窄。 

8 月 31 日，睿咨得能源：美国页岩再投资以“三年来最快速度”增长。
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（中国石化新闻网）据世界石油网站 8 月 28 日报道，根据研究公司睿咨得能

源公司（Rystad Energy）的一份报告显示，美国独立页岩油生产商在第二季度

以三年来最快的速度投资于产量增长，这偏离了该行业关注的财政纪律。根据

这项针对 18 家公司的研究，第二季度再投资率飙升至 72%，创下 2020 年以来

的新高，这些公司合计占美国页岩产量的 40%左右。睿咨得指出，此次注资的

背景是，美国页岩油产量急剧下降比预期的更为严重。研究公司 Enverus 在 8

月初的另一项研究中说，枯竭的油田迫使石油钻探公司更加努力地工作，以防

止产量下滑。但是，不断上升的再投资率不太可能持续下去。睿咨得上游高级

分析师 Matthew Bernstein 表示，随着未来几个季度通胀压力的缓解和油价的

反弹，这种飙升将是一种短期异常现象，而不是战略的转变。这意味着页岩油

公司可能会像过去两年一样，继续专注于以回购和股息的形式向股东支付股息。 

8 月 31 日，欧盟今年进口俄罗斯液化天然气量大增。（新华社）新华社北

京 8 月 31 日电统计数据显示，虽然宣称 2027 年前摆脱对俄罗斯化石燃料的依

赖，欧洲联盟今年 1 月至 7 月进口俄罗斯液化天然气数量较 2021 年同期增长

四成，预计今年全年进口量将创纪录。非政府组织“全球见证”8 月 30 日公布

基于行业分析商克普勒公司数据做出的上述判断。今年 1 月至 7 月，欧盟进口

大约 2160 万立方米俄罗斯液化天然气，约占进口总量的 16%，占俄罗斯液化天

然气出口量的 52%。其中，比利时和西班牙是俄液化天然气全球第二大和第三

大购买国。欧盟液化天然气最大来源仍是美国。按照“全球见证”说法，欧盟

从俄罗斯进口液化天然气数量基数较低，不过 40%的增长的确惊人。乌克兰危

机 2022 年 2 月升级后，俄罗斯对欧盟国家的能源出口受美国和欧盟方面相关

制裁影响而锐减。欧盟国家 2022 年燃气价格一度飙升至每兆瓦时 300 多英镑。

按英国《金融时报》说法，欧盟希望 2027 年前逐步让俄罗斯化石燃料退出欧盟

市场，但直接禁止俄液化天然气进口可能再度引发类似 2022 年出现的能源危

机。 

9 月 1 日，中海油田服务：与挪威两家国际石油公司签署钻井平台服务合

同。（智通财经）中海油田服务(02883)发布公告，近期，公司海外市场取得重

要突破，公司全资子公司 COSL Drilling Europe 与挪威两家国际石油公司签

署多个含固定期限和选择期最长五年的钻井平台服务合同，其中固定期限合同

金额共约为人民币 47 亿元。公司根据区域市场特点深耕细作，不断提升北海

地区钻井平台的能源效能和作业能力，为客户提供高效、节能、绿色的钻井平

台，为客户高效钻井作业提供坚实保障。新合同的签订是重要客户对公司低排

放钻井平台安全高效、适合未来运营需求的充分认可，公司期待通过长期战略

联盟扩大与客户的伙伴关系，为进一步巩固和开拓北海地区市场提供坚实的基

础。 
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9 月 1 日，阿塞拜疆与道达尔能源计划提高里海天然气田产量。（界面新

闻）阿塞拜疆能源部长帕尔维兹·沙赫巴佐夫（Parviz Shahbazov）在巴库会

见道达尔能源 CEO 帕特里克·普耶内（Patrick Pouyanne），讨论提高里海

Absheron 气田天然气产量的计划。沙赫巴佐夫在社交媒体平台 X 上表示：“将

Absheron 气田的天然气产量从每年 15 亿立方米提高到 60 亿立方米，将是对我

们国家和我们合作伙伴能源安全的重要贡献。”Absheron 气田于今年 7 月投

产，道达尔能源和阿塞拜疆国家能源公司在该项目中各占 35%的股份，其余 30%

股份由阿布扎比国家石油公司持有。 

9 月 1 日，美国 5 月和 6 月石油需求回归疫情前水平，能源市场或迎来复

苏信号。（智通财经）根据美国能源情报署最新数据修订，美国 5 和 6 月的石

油需求达到了疫情前的水平。数据显示，6 月份美国的原油消费量达到了每天

2070 万桶，为五年来同期的最高水平。这主要受到了石化过程中使用的液化天

然气消费量创下的夏季纪录推动。另外，美国司机在 6 月份每天消耗了 928 万

桶汽油，略高于之前的估计，但仍然远低于疫情前的水平。这项数据的发布标

志着美国石油消费量连续第四次上调，这一迹象，显示整体石油需求比之前预

期的要好。虽然数据修订是常规性的，但美国能源情报署在 2022 年因低估汽

油需求而遭到交易商的批评。今年的每周数据表明消费将弱于实际情况。与此

同时，美国的原油产量在 6 月份达到了每天 1280 万桶，这是自疫情前的最高

水平。因此，虽然需求增长了一部分，但原油产量的上升可能会抵消部分需求

增长所带来的影响。 

5. 风险提示 

全球宏观经济下行风险；中东地缘政治事件；欧美对俄罗斯制裁升级。 
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