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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 【原料价格】本周乙烷、丙烷、天然气、原油、石脑油、动力煤、甲醇
价格均有上涨，乙烷/布伦特原油比价处于近十年 33%分位，丙烷/布伦
特原油比价处于近十年 26%分位。 

◼ 【油煤气路线盈利对比】①乙烯利润：本周乙烷裂解制乙烯盈利下降，
较石脑油路线超额利润增加，油煤气路线利润排序为 CTO>乙烷裂解
>MTO >石脑油。②丙烯利润：本周 PDH 盈利下降，较石脑油路线超额
利润减少，油煤气路线利润排序为 CTO>PDH >MTO>石脑油。 

◼ 【C2 板块】①价格方面：本周环氧乙烷/聚醚大单体/聚苯乙烯报价上涨，
乙醇胺/DMC 报价稳定，乙烯/ HDPE/乙二醇/苯乙烯报价下调。②价差
方面：本周乙烷裂解制乙烯价差缩窄，下游环氧乙烷/聚苯乙烯价差回
升，乙二醇价差稳定，HDPE/聚醚大单体/乙醇胺/DMC/苯乙烯价差缩窄，
目前除 HDPE/DMC 价差已回到中高位外，其余 C2 产业链下游产品价
差仍处于历史低位。 

◼ 【C3 板块】①价格方面：本周丙烯/聚丙烯/丙烯酸/丙烯酸丁酯报价上
涨。②价差方面：本周 PDH 价差缩窄，下游聚丙烯/丙烯酸/丙烯酸丁酯
价差回升。目前 C3 产业链下游产品整体价差仍处于历史中低位。 

◼ 【投资观点】烯烃产业链价差仍处于历史底部区间，看好需求改善背景
下烯烃企业盈利回升。同时高油价背景下，轻烃裂解、煤制烯烃等差异
化路线成本优势扩大，看好相关企业价值重估。 

◼ 【相关上市公司】卫星化学（002648.SZ）、东华能源（002221.SZ）、宝
丰能源（600989.SH）、荣盛石化（002493.SZ）、恒力石化（600346.SH）、
东方盛虹（000301.SZ） 

◼ 风险提示：项目投产进度推迟，需求复苏弱于预期，原材料价格剧烈波
动，地缘风险持续演化。  
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1.   烯烃产业链周度简报 

表1：烯烃产业链跟踪周报 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，百川盈孚，东吴证券研究所 

  

品种 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位

乙烷 27 1 68% 美分/加仑 1454 27 78% 元/吨

丙烷 657 29 68% 美元/吨 4719 198 74% 元/吨

NYMEX天然气 2.7 0.1 32% 美元/mmbtu 1003 51 50% 元/吨

布伦特原油 86 2 76% 美元/桶 4522 115 79% 元/吨

石脑油 665 6 66% 美元/吨 4777 38 74% 元/吨

动力煤 / / / / 829 16 76% 元/吨

甲醇 / / / / 2533 52 47% 元/吨

产品

乙烷/布伦特原油

丙烷/布伦特原油

工艺路线

乙烷裂解 602 元/吨

石脑油裂解 -609 元/吨

MTO -603 元/吨

CTO 1254 元/吨

工艺路线

PDH -501 元/吨

石脑油裂解 -636 元/吨

MTO -630 元/吨

CTO 1227 元/吨

产品 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 原材料 本周价差 环比变化 近十年分位数 单位

乙烯 5969 -9 22% 元/吨 1.3乙烷(到岸价) 1838 -41 15% 元/吨

HDPE 8627 -30 24% 元/吨 1.02乙烯 1546 -17 61% 元/吨

乙二醇 4136 -6 11% 元/吨 0.6乙烯 79 0 18% 元/吨

环氧乙烷 6440 120 5% 元/吨 0.8乙烯 924 114 7% 元/吨

聚醚大单体 7920 20 15% 元/吨 0.85环氧乙烷 2165 -73 17% 元/吨

乙醇胺 7600 0 5% 元/吨 0.8环氧乙烷 2166 -85 12% 元/吨

碳酸二甲酯 4400 0 10% 元/吨 0.6环氧乙烷 474 -64 47% 元/吨

苯乙烯 8700 -150 43% 元/吨 0.29乙烯+0.79苯 550 -38 10% 元/吨

聚苯乙烯 9200 60 28% 元/吨 1.02苯乙烯 288 188 20% 元/吨

产品 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 原材料 本周价差 环比变化 近十年分位数 单位

丙烯 5933 27 27% 元/吨 1.2丙烷 270 -211 4% 元/吨

聚丙烯 7680 90 61% 元/吨 1.02丙烯 744 53 35% 元/吨

丙烯酸 6800 510 28% 元/吨 0.7丙烯 1864 433 31% 元/吨

丙烯酸丁酯 10740 1080 63% 元/吨 0.6丙烯酸+0.6正丁醇 552 16 37% 元/吨

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E

600309.SH 万华化学 97 3032 162 199 245 285 19 15

600346.SH 恒力石化* 15 1024 23 70 123 159 44 15

000301.SZ 东方盛虹* 12 764 5 50 88 97 139 15

002493.SZ 荣盛石化* 12 1223 33 45 106 153 37 27

600989.SH 宝丰能源 14 1038 63 70 98 151 16 15

002221.SZ 东华能源* 11 166 0 3 9 14 391 53

002648.SZ 卫星化学* 16 530 31 44 62 75 17 12

25

同比变化

-133 -590 34

注：带*为东吴证券研究所预测值，其余采用Wind一致预期，按【2023年9月1日】收盘价计算

相关公司盈利跟踪

代码 公司名称 股价（元） 总市值（亿元）
归母净利润（亿元） PE

C3板块

3 579

788 454

-514 -284 -14 

593

C2板块

丙烯盈利

单吨利润 环比变化 较年初变化

-52 167

/

油煤气路线盈利对比

-11 -22 1303

-41 -306 -422 乙烯盈利

单吨利润 环比变化 较年初变化 同比变化

-79 375 -113 

-24 

原材料价格

/

0.32 -0.00 33% /相对价格水平

本周均值 环比变化 近十年分位数

1.04 0.02 26%

主要原料价格
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2.   烯烃产业链关键数据跟踪 

2.1.   原材料价格 

本周乙烷、丙烷、天然气、原油、石脑油、动力煤、甲醇价格均有上涨。截至 2023

年 09 月 01 日：（1）MB 乙烷周度均价为 27.28（环比+0.55）美分/加仑，折合人民币约

1454.16 元（环比+26.93）/吨，处于近十年 78%分位（以人民币计，下同）；（2）华东进

口丙烷周度均价为 657.00（环比+28.60）美元/吨，折合人民币约 4719.46 元（环比+198.30）

/吨，处于近十年 74%分位；（3）NYMEX 天然气周度均价为 2.69（环比+0.14）美元/mmbtu，

折合人民币约 1003.24 元（环比+51.09）/吨，处于近十年 50%分位；（4）布伦特原油周

度均价为 86.24（环比+2.33）美元/桶，折合人民币约 4522.08 元（环比+115.11）/吨，处

于近十年 79%分位；（5）石脑油周度均价为 664.95（环比+6.37）美元/桶，折合人民币

约 4776.57 元（环比+38.28）/吨，处于近十年 74%分位；（6）秦皇岛 5500 卡动力煤周度

均价（平仓价）为 829.29（环比+15.71）元/吨，处于近十年 76%分位；（7）甲醇周度均

价为 2533.00（环比+52.00）元/吨，处于近十年 47%分位。 

从相对价格来看，本周乙烷/布伦特原油比价稳定，丙烷/布伦特原油比价上升。截

至 2023 年 09 月 01 日，乙烷/布伦特原油比价为 0.32（环比-0.00），处于近十年 33%分

位；丙烷/布伦特原油比价为 1.04（环比+0.02），处于近十年 26%分位，乙烷、丙烷相对

价格均处于历史低位。 

表2：主要原材料价格跟踪 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，百川盈孚，东吴证券研究所 

图1：乙烷价格走势图（美元/吨）  图2：乙烷/布伦特原油比价 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

品种 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位

乙烷 27 1 68% 美分/加仑 1454 27 78% 元/吨
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NYMEX天然气 2.7 0.1 32% 美元/mmbtu 1003 51 50% 元/吨

布伦特原油 86 2 76% 美元/桶 4522 115 79% 元/吨

石脑油 665 6 66% 美元/吨 4777 38 74% 元/吨

动力煤 / / / / 829 16 76% 元/吨

甲醇 / / / / 2533 52 47% 元/吨

产品

乙烷/布伦特原油

丙烷/布伦特原油 /

原材料价格

/

0.32 -0.00 33% /相对价格水平
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图3：丙烷价格走势图（美元/吨）  图4：丙烷/布伦特原油比价 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

2.2.   油煤气路线盈利对比 

乙烯方面：1）本周乙烷裂解盈利下降，油煤气路线利润排序为 CTO>乙烷裂解

>MTO >石脑油。截至 2023 年 09 月 01 日，乙烷裂解制乙烯周均盈利为 601.99（环比-

10.54）元/吨，石脑油裂解、MTO、CTO 周均盈利分别为-608.85（环比-41.47）元/吨、

-603.07（环比-79.25）元/吨、1254.20（环比-23.97）元/吨；2）本周乙烷裂解成本优势扩

大，其中乙烷裂解路线较石脑油路线超额利润增长至 1210.85（887732 环比+30.93）元/

吨。 

丙烯方面：1）本周 PDH 盈利下降，油煤气路线利润排序为 CTO>PDH>MTO>石

脑油。截至 2023 年 09 月 01 日，PDH 周均盈利为-500.84（环比-133.31）元/吨，石脑油

裂解、MTO、CTO 周均盈利分别为-635.80（环比-14.45）元/吨、-630.01（环比-52.23）

元/吨、1227.26（环比+3.05）元/吨；2）本周 PDH 成本优势缩窄，其中 PDH 路线较石

脑油路线超额利润降至 134.96（环比-118.86）元/吨。 

图5：乙烷价格及乙烷裂解制乙烯盈利（元/吨，元/吨）  图6：油煤气路线制乙烯盈利对比（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 
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图7：丙烷价格及 PDH 盈利（元/吨，元/吨）  图8：油煤气路线制丙烯盈利对比（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

2.3.   本周重点资讯 

表3：本周重点资讯跟踪 

 

数据来源：公司公告，公司官网，百川盈孚，东吴证券研究所 
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类别 公司 日期

公司公告 荣盛石化 2023/9/1

公司公告 荣盛石化 2023/9/1

公司公告 荣盛石化 2023/8/30

行业资讯 广西华谊 2023/8/29

内容

烯烃行业本周重点资讯

    荣盛石化股份有限公司于9月1日获悉中华人民共和国商务部下达成品油、低硫船用燃料油出口配额的

通知，主要内容如下：

    为做好有关出口工作，安排浙江石油化工有限公司成品油一般贸易出口配额104万吨，低硫船用燃料油

出口配额2万吨。请按照确保国内成品油市场稳定供应的原则，均衡安排出口，并及时向商务部反映执行情

况。

    此次取得成品油、低硫船用燃料油出口配额使得公司在供应市场的选择上更加灵活，可以根据国内市

场和国际市场的经济效益来选择安排两个市场的供应数量，追求效益最大化，对日常经营有积极影响。

    荣盛石化股份有限公司控股子公司浙江石油化工有限公司在舟山绿色石化基地投资建设的1000吨/年α-

烯烃中试装置（包括1000吨/年1-己烯工况和300吨/年1-辛烯工况，两种工况使用一套设备，不同时运行）

于近期投料成功，目前已顺利产出合格产品1-己烯。该装置的顺利投产对于打通浙石化高端新材料项目中

POE全产业链有重要意义，目前投产装置的各项工艺技术指标达到国际先进水平。

    荣盛石化股份有限公司于2023年8月21日召开的第六届董事会第十次会议审议通过了《关于回购公司股

份的议案》，同意公司使用自有或自筹资金以集中竞价交易方式回购部分公司已在境内发行的人民币普通

股（A股）股票，用于转换上市公司发行的可转换为股票的公司债券或员工持股计划。本次回购金额不低于

10亿元（含本数）不超过20亿元（含本数），回购价格不超过人民币18元/股（含本数），实施期限为自董

事会审议通过本回购方案之日起12个月内。

    截至2023年8月31日，公司第三期回购通过专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股票2667.8

万股，占公司总股本的0.2635%，最高成交价为12.54元/股，最低成交价为12.03元/股，成交总金额为3.27

亿元（不含交易费用）。

    8月28日，华谊集团公告，公司以控股子公司广西华谊新材料有限公司为主体投资建设32万吨/年丁辛

醇及丙烯酸酯项目，并与公司控股股东上海华谊控股集团有限公司按股权比例以现金出资方式对广西新材

料进行增资。本次项目总投资金额为19.98亿元，对投资主体广西新材料增资金额为5.99亿元(其中公司增

资金额为3.60亿元、上海华谊增资金额为2.40亿元)。

    项目建设生产能力为32万吨/年丁辛醇装置（16万吨/年正丁醇+16万吨/年异辛醇）、8万吨/年丙烯酸

异辛酯装置，以及配套的中间储罐、产品储罐、变配电站、机柜间、冷冻站、焚烧炉等公用工程和辅助设

施。建设期为18个月。
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3.   C2 板块 

表4：C2 产业链周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

价格方面：本周环氧乙烷/聚醚大单体/聚苯乙烯报价上涨，乙醇胺/DMC 报价稳定，

乙烯/ HDPE/乙二醇/苯乙烯报价下调，除苯乙烯外，C2 产业链产品价格整体均处于较低

历史分位。 

 

价差方面：本周乙烷裂解制乙烯价差缩窄，下游环氧乙烷/聚苯乙烯价差回升，乙二

醇价差稳定，HDPE/聚醚大单体/乙醇胺/DMC/苯乙烯价差缩窄，目前除 HDPE/DMC 价

差已回到中高位外，其余 C2 产业链下游产品价差仍处于历史低位。 

截至 2023 年 09 月 01 日，乙烯 CFR 东北亚周均价为 5969.36（环比-9.45）元/吨，

处于近十年 22%分位（环比-0.3pct）；乙烷裂解制乙烯周均价差为 1837.74（环比-40.91）

元/吨，处于近十年 15%分位（环比-0.9pct）。 

 

 

 

 

 

最新日期 本周均价 上周均价 周度变化 历史分位数

2023/9/1 5969 5979 -9 22%

2023/9/1 1838 1879 -41 15%

2023/9/1 8627 8657 -30 24%

2023/9/1 1546 1563 -17 61%

2023/9/1 4136 4142 -6 11%

2023/9/1 79 78 0 18%

2023/9/1 6440 6320 120 5%

2023/9/1 924 810 114 7%

2023/9/1 7920 7900 20 15%

2023/9/1 2165 2237 -73 17%

2023/9/1 7600 7600 0 5%

2023/9/1 2166 2251 -85 12%

2023/9/1 4400 4400 0 10%

2023/9/1 474 538 -64 47%

2023/9/1 8700 8850 -150 43%

2023/9/1 550 588 -38 10%

2023/9/1 9200 9140 60 28%

2023/9/1 288 100 188 20%

聚醚大单体-0.85环氧乙烷

C2产业链周度数据跟踪

单位：元/吨

乙烯

乙烯-1.3乙烷

HDPE

HDPE-1.02乙烯

乙二醇

乙二醇-0.6乙烯

环氧乙烷

环氧乙烷-0.8乙烯

聚醚大单体

聚苯乙烯

聚苯乙烯-1.02苯乙烯

乙醇胺

乙醇胺-0.8环氧乙烷

DMC

DMC-0.6环氧乙烷

苯乙烯

苯乙烯-0.29乙烯-0.79纯苯
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图9：乙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图10：乙烷裂解制乙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 09 月 01 日，高密度聚乙烯 HDPE 上海周均价为 8627.00（环比-30.00）

元/吨，处于近十年 24%分位（环比-0.5pct）；高密度聚乙烯与乙烯周均价差为 1545.76（环

比-16.91）元/吨，处于近十年 61%分位（环比-0.8pct）。 

图11：HDPE 价格及历史分位数（元/吨，%）  图12：HDPE 价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 09 月 01 日，乙二醇周均价为 4136.00（环比-6.00）元/吨，处于近十年

11%分位（环比+0.0pct）；乙二醇与乙烯周均价差为 78.56（环比+0.36）元/吨，处于近十

年 18%分位（环比+0.0pct）。 
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图13：乙二醇价格及历史分位数（元/吨，%）  图14：乙二醇价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：WIND，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 09 月 01 日，环氧乙烷周均价为 6440.00（环比+120.00）元/吨，处于

近十年 5%分位（环比+0.2pct）；环氧乙烷与乙烯周均价差为 923.62（环比+113.75）元/

吨，处于近十年 7%分位（环比+3.1pct）。 

图15：环氧乙烷价格及历史分位数（元/吨，%）  图16：环氧乙烷价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 09 月 01 日，聚醚大单体周均价为 7920.00（环比+20.00）元/吨，处于

近十年 15%分位（环比+2.6pct）；聚醚大单体周均价差为 2164.60（环比-72.57）元/吨，

处于近十年 17%分位（环比-6.1pct）。 
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图17：聚醚大单体价格及历史分位数（元/吨，%）  图18：聚醚大单体价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 09 月 01 日，乙醇胺周均价为 7600.00（环比+0.00）元/吨，处于近十

年 5%分位（环比+0.0pct）；乙醇胺与环氧乙烷周均价差为 2166.37（环比-84.96）元/吨，

处于近十年 12%分位（环比-2.7pct）。 

图19：乙醇胺价格及历史分位数（元/吨，%）  图20：乙醇胺价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 09 月 01 日，碳酸二甲酯周均价为 4400.00（环比+0.00）元/吨，处于

近十年 10%分位（环比+0.0pct）；碳酸二甲酯与环氧乙烷周均价差为 474.34（环比-63.72）

元/吨，处于近十年 47%分位（环比-0.6pct）。 
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图21：碳酸二甲酯价格及历史分位数（元/吨，%）  图22：碳酸二甲酯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 09 月 01 日，苯乙烯周均价为 8700.00（环比-150.00）元/吨，处于近十

年 43%分位（环比-3.1pct）；苯乙烯与乙烯、苯的周均价差为 549.86（环比-37.95）元/吨，

处于近十年 10%分位（环比-2.2pct）。 

图23：苯乙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图24：苯乙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 09 月 01 日，聚苯乙烯周均价为 9200.00（环比+60.00）元/吨，处于近

十年 28%分位（环比+0.5pct）；聚苯乙烯与苯乙烯周均价差为 288.50（环比+188.50）元

/吨，处于近十年 20%分位（环比+12.7pct）。 
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图25：聚苯乙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图26：聚苯乙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

4.   C3 板块 

表5：C3 产业链周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

价格方面：本周丙烯/聚丙烯/丙烯酸/丙烯酸丁酯报价上涨。C3 产业链产品价格整体

回升至历史中低位。 

价差方面：本周 PDH 价差缩窄，下游聚丙烯/丙烯酸/丙烯酸丁酯价差回升。目前 C3

产业链下游产品整体价差仍处于历史中低位。 

截至 2023 年 09 月 01 日，丙烯 CFR 中国周均价为 5933.45（环比+26.58）元/吨，

处于近十年 27%分位（环比+0.8pct）；PDH 路线制备丙烯周均价差为 270.09（环比-211.38）

元/吨，处于近十年 4%分位（环比-4.4pct）。 
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最新日期 本周均价 上周均价 周度变化 历史分位数

2023/9/1 5933 5907 27 27%

2023/9/1 270 481 -211 4%

2023/9/1 7680 7590 90 61%

2023/9/1 744 692 53 35%

2023/9/1 6800 6290 510 28%

2023/9/1 1864 1432 433 31%

2023/9/1 10740 9660 1080 63%

2023/9/1 552 536 16 37%

C3产业链周度数据跟踪

单位：元/吨

丙烯

聚丙烯

聚丙烯-1.02丙烯

丙烯酸

丙烯酸-0.7丙烯

丙烯酸丁酯

丙烯酸丁酯-0.6丙烯酸-0.6正丁醇

丙烯-1.2丙烷
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图27：丙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图28：丙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 09 月 01 日，聚丙烯周均价为 7680.00（环比+90.00）元/吨，处于近十

年 61%分位（环比+2.9pct）；聚丙烯与丙烯周均价差为 744.34（环比+52.53）元/吨，处

于近十年 35%分位（环比+4.3pct）。 

图29：聚丙烯价格及历史分位数（元/吨，%）  图30：聚丙烯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 09 月 01 日，丙烯酸国内周均价为 6800.00（环比+510.00）元/吨，处

于近十年 28%分位（环比+12.9pct）；丙烯酸与丙烯周均价差为 1864.29（环比+432.72）

元/吨，处于近十年 31%分位（环比+22.8pct）。 
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图31：丙烯酸价格及历史分位数（元/吨，%）  图32：丙烯酸价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

截至 2023 年 09 月 01 日，丙烯酸丁酯国内周均价为 10740.00（环比+1080.00）元/

吨，处于近十年 63%分位（环比+12.0pct）；丙烯酸丁酯与丙烯酸和正丁醇的周均价差为

552.21（环比+15.93）元/吨，处于近十年 37%分位（环比+0.7pct）。 

图33：丙烯酸丁酯价格及历史分位数（元/吨，%）  图34：丙烯酸丁酯价差及历史分位数（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.   风险提示 

（1）项目审批、达产进度不及预期。 

（2）宏观经济复苏延缓，导致需求端弱于预期。 

（3）地缘风险演化导致原材料价格剧烈波动。 

（4）乙烯、丙烯产业链产能的重大变动。 

（5）统计口径及计算公式存在误差。 
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