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摘要 根据中国国土资源部的定义，页岩气是主要以吸附和游离状态聚集于泥岩或页岩夹层之中的一种非常规天然气，

其成分以甲烷为主，可广泛应用于城市供热、发电、汽车燃料和化工生产等领域，是一种清洁而高效的油气资源

和化工原料。在国家宏观政策扶持、下游应用前景愈加景气、技术水平持续革新等利好环境下，中国页岩气产量

将保持稳定增长的态势。

页岩气行业定义[1]

根据中国国土资源部的定义，页岩气是主要以吸附和游离状态聚集于泥岩或页岩夹层之中的一种非常规天然

气，其成分以甲烷为主，可广泛应用于城市供热、发电、汽车燃料和化工生产等领域，是一种清洁而高效的油气

资源和化工原料。与常规天然气相比，页岩气具有独特的特点，在赋存机理、气藏规模、开采井型、开采特点、

采收率等方面与常规天然气有着较大的差异。

[1] 1：https://www.zhihu.… 2：http://www.nea.go… 3：中国国家能源局、知乎…
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根据油气开采的难易程度进行分类

页岩气行业分类[2]

页岩气行业属于油气行业的细分行业，难以进行进一步分类，故此处对其上一级的油气行业进行分类，根据

油气开采的难易程度，油气资源可分为常规油气与非常规油气。

页岩气分类

常规油气

指在已经掌握的技术条件下可以采出，并具有经济效益
的石油和天然气资源。非常规油气则指在目前技术条件
下不能产出，或采出不具备经济效益的石油和天然气资
源。

非常规油气

在储层、流通特征及成藏机理上与一般的油气层不同，
多因游离或附着在泥沙或因组成成分复杂而加大了开采
难度。在当前的技术水平下，非常规油气包括油砂、煤
层气、页岩气、天然水合物等，伴随着时间的迁移和勘
探技术的改进，非常规油气可向常规油气转化。

[2] 1：https://zhuanlan.z… 2：http://news.cnpc.c… 3：知乎专栏、中国石油官网

中国页岩气行业特征[3]

页岩气作为非常规油气中的代表性资源，其发展时间较短，但是随着油气工业的整体发展，其行业创新度较

高，最显著的特征就是数字油田在页岩气开采领域内的应用和普及，帮助改善中国页岩气田的生产运营水平，同

时在技术储备、工程经验以及政策鼓励等因素的助推下，行业迎来了海陆相和陆相页岩气领域的突破。从页岩气

的运输技术来看，输气管道网络的独立运营能够推动该行业的进一步发展。

1 数字技术被应用在油气领域

数字油田在中国有所普及，推动了中国油气行业改革的进行，帮助改善中国油气田的生产运营水平。

数字油田指的是以信息技术为支撑、数字化管理的油气田及相关企业实体。油气行业的数字信息化发展起

源于最初仪表盘的使用，之后各式显示仪器以及信息传输设备得到启用，设备逐渐发展趋向于一体化，系

统得到完善，功能也愈发多样。行业内部的专家透露，当前阶段，国内外几乎所有油气田都已经配备了数

字信息化的设备，对钻井的管理不再需要人力的周折，而是可以通过仪器快速实现对各个钻井的监控、数

https://zhuanlan.zhihu.com/p/373561758
http://news.cnpc.com.cn/system/2022/10/25/030083229.shtml
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据收集以及信息分析。为了达到数字油田的理想状态，油田的整个项目需要配备多种硬件及软件平台，在

油井、气井、管输等油田关键的位置进行传感设备的安置，同时为数据的储存和分析搭建数据管理平台，

以实现完整的油田数字化管理流程。数字技术的规模化应用能够大大地提高油田开发、开采的作业效率，

降低油气生产成本，实现可采储量的提高。目前，华为是全球油气行业数字化应用与改革进度领先的信息

技术企业，与中石油、中石化、中海油三家企业均有合作，主要是提供有关信息化油气生产解决方案的全

产业链增值服务。数字油田的建设已成为行业内领先企业最主要的发展方向之一，预计在未来将促进油气

行业改革进一步深化，大幅度地改善中国油气田的生产运营水平，使企业的经营管理效率显著提高。

2 海陆过渡相和陆相页岩气实现商业化开发

在技术储备、工程经验以及政策鼓励等因素的助推下，行业有望迎来海陆相和陆相页岩气领域的突破。

根据页岩发育的沉积环境，中国的页岩可分为海相、海陆过渡相和陆相页岩三种类型，因此页岩气根据页

岩类型可以分为海相页岩气、海陆过渡相页岩气和陆相页岩气。目前行业内仅实现了海相页岩气的商业开

发，在海陆过渡相以及陆相页岩气方面尚处于探索阶段，未来行业有望在此领域取得技术突破进而实现商

业化开发。以涪陵、长宁-威远、昭通为代表的海相页岩气田埋深位置一般在3,500米以内，中国在埋深深

度小于3,500m的海相页岩气勘探开采领域内形成了较为成熟的配套技术且积累了一定的工程经验，为之后

海陆过渡相和陆相页岩气的勘探开采奠定了较强的基础。政策方面，中国国家能源局出台的《页岩气发展

规划(2016-2020年)》中明确提出要完善与成熟3,500m以浅海相页岩气勘探开发技术，并且突破3,500m

以深海相页岩气、陆相和海陆过渡相页岩气勘探开发技术。

3 输气管道网络独立运营

中国页岩气输气管道网络的运营具有独立性。

目前页岩气的输送主要依靠天然气管道网络，而中国天然气管道网络主要由中石油、中石化和中海油运

营，三大厂商各自的管道网络互联互通程度较低，管道网络的资源调配和运营管理效率尚待提高，而且市

场化程度也不高。未来石油天然气大行业的一大趋势是国家油气管网公司的成立，从油气厂商中接管管道

网络的运营管理工作，页岩气作为一种非常规天然气，有望受惠于此改革趋势。管道网络的独立运营一方

面能够吸引多方投资主体的入驻，促进市场化进程，提高油气资源配置效率和保证油气的稳定供应；另一

方面也能够促使油气厂商专注于勘探开采业务，加大在油气供应环节的技术、资本投资，有助于进一步减

少油气开采成本、提升开采效率和经济效益。

[3] 1：http://news.cnpc.c… 2：https://www.thepa… 3：https://xueqiu.co… 4：http://www.cinic.o…

5：中国石油新闻网、澎湃…

http://news.cnpc.com.cn/system/2022/10/25/030083229.shtml
https://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_1784892
https://xueqiu.com/9362769308/133389712
http://www.cinic.org.cn/yq/nyyq/401104.html
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中国页岩气发展历程[4]

中国页岩气行业作为油气行业的新兴细分行业，发展时间较晚，发展至今，主要经历了萌芽期和高速发展期

两个阶段。2005-2010年：萌芽期，在此阶段，行业实现了从页岩气开发的前期研究到钻探页岩气评价井、再

到建立页岩气开发示范区的战略性发展，为行业后续的页岩气工业化、规模化开采奠定基础。2011-2023年：

这一时期政府对页岩气的关注度持续提升，为推动行业的发展相继出台了一系列扶持政策，实现了页岩气的规模

化开采且开采技术国产化程度得到了提升，页岩气探明储量和产量逐年上升，中国页岩气行业进入了快速发展阶

段。在此阶段，中国页岩气行业的装备技术水平逐步提高，页岩气的勘探开发逐渐进入商业化阶段。

萌芽期 2005~2010

中国页岩气行业起步于2005年，自2005年起行业逐步开展页岩气前期地质条件研究、评价井钻探以

及页岩气勘探开采的前期准备工作。通过地质条件研究、资源前景评价以及钻探开采等工作，以中国

石油天然气股份有限公司（以下简称“中石油”）、中国石油化工股份有限公司（以下简称“中石

化”）、国土资源部油气战略研究中心等为代表的行业参与主体在四川盆地及周边地区、湘西地区、

鄂尔多斯盆地等地区钻探了一批区域平价井，并且优先选择了四川盆地及周边地区、鄂尔多斯盆地作

为中国的页岩气勘探开发有利区。2006年，中国石油勘探开发研究院开始开展页岩气资源的调查研

究工作。2008年，中石油在四川盆地钻探了中国第一口页岩气地质评价井-长芯1井，为页岩气的正

式勘探开采起到重要的推动作用。随后中国页岩气的开发进程逐渐加速，2009年11月，中石油与壳

牌公司合作开发的中国首个页岩气合作项目“富顺-永川区块页岩气项目”在成都启动。2010年4

月，中国第一口页岩气水平井在四川威远实现完井，同年6月中国国土资源部首次开放页岩气井的探

矿权招标。

在此阶段，行业实现了从页岩气开发的前期研究到钻探页岩气评价井、再到建立页岩气开发示范区的

战略性发展，为行业后续的页岩气工业化、规模化开采奠定基础。

高速发展期 2011~2023

2012年2月，中国国土资源部公布页岩气正式成为中国第172种矿产，并将为页岩气制订相关投资和

支持政策，以推进页岩气的勘探开采进程，同年3月，中国国家发改委、国土资源局、财政部和国家

能源局联合发布了《页岩气发展规划（2011-2015）》，该文件是中国政府部门针对页岩气行业出台

的第一份政策性文件，在页岩气资源调查评价、勘探开发、环境保护等多个方面提出了具体要求，对

于引导行业发展具有积极作用。2013年10月，中国国家能源局出台《页岩气产业政策》，提出将页

岩气纳入国家战略性新兴产业，加大对页岩气在勘探开采、市场化、税收激励等方面的扶持力度，极

大地推动了行业的发展。2014年，中国首部页岩气储量评价技术规范《页岩气资源/储量计算与评价

技术规范（DZ/T0254-2014）》发布，中国首座页岩气液化工厂正式投入运营，均标志着页岩气行
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业实现了从资源的勘探开采到行业应用的连接。2018年3月，中国财政部、税务总局出台了《关于对

页岩气减征资源税的通知》，提到将对页岩气资源税减征30%，这一税收激励政策促进了页岩气的开

发利用。在装备技术方面，通过引进国外先进技术以及自主研发，中国国产页岩气开发装备水平逐渐

提高，页岩气开发的成本呈现出逐渐降低的趋势。在这一发展阶段中，页岩气的探明储量以及产量也

不断增长，根据中国地质调查局于2015年6月发布的《中国页岩气资源调查报告》显示，截至2014

年底，探明页岩气的地质储量为1,067.5亿立方米，共生产页岩气13亿立方米，而据中国自然资源部

数据，截至2017年底，全国累计探明页岩气的地质储量达9,168.0亿立方米，页岩气产量则增长至92

亿立方米。

这一时期政府对页岩气的关注度持续提升，为推动行业的发展相继出台了一系列扶持政策，实现了页

岩气的规模化开采且开采技术国产化程度得到了提升，页岩气探明储量和产量逐年上升，中国页岩气

行业进入了快速发展阶段。在此阶段，中国页岩气行业的装备技术水平逐步提高，页岩气的勘探开发

逐渐进入商业化阶段。

[4] 1：http://www.nea.go… 2：https://finance.sin… 3：https://zhuanlan.z… 4：上海石油天然气交易中…

中国页岩气产业链分析[5]

页岩气行业由上游页岩气的勘探开采、中游页岩气的储存运输以及下游行业应用组成。上游环节主要负责页

岩气的勘探、开发、钻采等业务，参与主体是油气资源公司、勘探技术服务提供商和开采设备提供商等；中游环

节的主要产业业务是油气管网的建设、运营和管理，负责页岩气的储存以及运输；下游环节是页岩气的行业应

用，页岩气可用于燃气、化工、发电、燃料等用途。

天然气行业作为国家战略性产业，页岩气属于其中的非常规油气资源，得到了国家政策的大力支持，其产业

链有所完善，凸显出来了数字油田应用和环保意识增强的发展趋势：（1）数字油田的应用。随着数字化、网络

化技术的发展，油气行业将加速实现信息化、智能化、数字化转型，推动各个环节之间的协同和数据共享，提高

整个产业链的效率和效益。其中数字油田有望成为网络化协同技术在油田行业进行应用的领先者。数字技术的规

模化应用能够大大地提高油田开发、开采的作业效率，降低油气生产成本，实现可采储量的提高；（2）节能环

保转型。随着环保意识的增强，页岩气行业将面临更加严格的监管和规范，尤其是在排放和水资源管理方面。因

此，页岩气企业需要更加注重环保和可持续发展，加强环保技术研发和应用，以满足社会对环保的要求。在

2021年的全国两会上，碳达峰、碳中和首次写入《政府工作报告》。中国油气企业进入低碳转型的关键历史性

节点，对油气企业提出了诸多挑战，中国油气企业自身需要积极追寻中国特色能源结构转型之路，助力构建清洁

低碳、安全高效的能源供应链体系。

产业链上游上

http://www.nea.gov.cn/2011-08/16/c_131108987.htm
https://finance.sina.com.cn/money/future/roll/2021-01-30/doc-ikftssap1950799.shtml
https://zhuanlan.zhihu.com/p/386679860
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油气资源公司、勘探技术服务提供商和开采设备提供商

中国海洋石油集团有限公司 中国石油天然气集团有限公司 中国石油化工股份有限公司

查看全部

生产制造端

上游厂商

产业链上游说明

页岩气行业上游主要由油气资源公司、勘探技术服务提供商和开采设备提供商等组成。油气资源公司

主要包括中石油、中石化、陕西延长石油（集团）有限责任公司、中国海洋石油集团有限公司、中联

煤层气有限责任公司等油气公司。中石油、中石化和中海油是中国规模较大的一体化油气公司，业务

领域覆盖广泛，包括勘探、开发、输气和销售等一系列油气业务，依托于此竞争优势，中石油、中石

化和中海油在页岩气的勘探、开采及生产领域占据主导地位，其中中石油和中石化旗下的子公司布局

于四川、重庆及周边地区的页岩气富集区域，且共同贡献了中国全部的页岩气产量，根据中国石油和

化学工业协会发布的数据，2022年，中国天然气加工量达到2178亿立方米，对外依存度降低5%以

上，其中页岩气开发程度较高，占比超过30%。勘探技术服务提供商包括三大油气公司（中石油、中

石化和中海油）下属的勘探技术服务商以及独立的勘探技术服务商，前者以中国石油大庆钻探工程公

司地球物理勘探公司和中石化地球物理公司等为代表；后者以潜能恒信能源技术股份有限公司、恒泰

艾普集团股份有限公司等为代表。勘探技术服务商在页岩气勘探过程中提供具有较高技术含量的地震

数据处理解释服务，针对不同且复杂的地质构造，勘探技术服务商能够通过地震成像技术以及相关软

件产品为油气公司提供必备的技术支撑。勘探服务由于具有较高的技术门槛，参与厂商数量有限。由

于页岩气井的开采设备具有较高的技术含量，对于厂商的技术研发实力、企业资金规模等要求较高，

因此开采设备提供商数量较少。页岩气井开采设备中压裂设备具有关键作用，压裂设备代表厂商包括

杰瑞股份、四机厂、宝石机械、湖北中油科昊机械制造有限公司等。杰瑞股份、四机厂等头部企业因

具有较长的技术积累和实地施工经验，在业内具有较大的竞争优势，也占据了主要的市场份额。压裂

设备提供商在行业链中具有较强的议价能力，由于页岩气开采难度大，而中国页岩气的气藏深度也较

大，为压裂设备提出了较高要求。随着页岩气开发力度的提升，行业对于压裂设备的需求有望持续提

升，领先的压裂设备企业有望受惠于压裂设备市场需求的增长而持续提升压裂设备产品的功能性以及

品牌在行业中的影响力。以杰瑞股份为例，杰瑞股份是中国领先的油气开发一体化解决方案技术和工

程服务商，其推出的用于页岩气勘探开采的压裂设备在行业内占据了较大的市场份额，作为技术驱动

型企业，杰瑞股份在技术研发上投入较多，而依托于长期的技术积累以及较强的核心部件、配套设备

生产能力，杰瑞股份得以在满足中国压裂设备市场需求的同时，为海外市场提供压裂设备及相关服

务。根据其官网介绍，2012年杰瑞股份为美国页岩气开发提供了全套压裂设备，之后也为中东、乌兹

别克斯坦等国家和地区提供了压裂设备，体现出其较强的技术实力和行业影响力。根据杰瑞股份2022
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产业链中游

油气资源公司、油气储运商

中石化管道技术服务有限公司 中国石油天然气管道局有限公司

国家管网集团联合管道有限责任公司 查看全部

年年度报告显示，其员工总数近7000人，在全球50多个城市设有分支机构或办事处，业务遍及70余

个国家和地区，报告期间杰瑞股份在中国市场的营业收入占比为50.3%，在海外市场的营业收入占比

为49.7%。杰瑞股份在国际市场的业务布局较广，其钻井设备的毛利率超过30%，体现出其产品具有

较强的溢价能力。

中

品牌端

中游厂商

产业链中游说明

页岩气行业中游参与主体主要是以中石油、中石化和中海油为主的国营企业以及新奥能源控股有限公

司、张家港富瑞特种装备股份有限公司、广汇能源股份有限公司、中集安瑞科控股有限公司等为代表

的民营企业，主要负责页岩气的储存和运输。页岩气作为一种非常规天然气，其储存以及长途运输所

需的基础设施为现有的和计划扩建的天然气储气库和天然气运输管道网络。储气库是能够储存天然气

的人工气田，是应对天然气需求变化的重要基础设施。中石油和中石化在储气库的运营管理领域具有

较大的领先优势，目前中国已累计建成地下储气库27座，设计库容总计达389.9亿立方米，其中中石

油所拥有储气库的设计库容占比达97.3%，中石化仅占2.3%。随着页岩气勘探开采力度的逐步加大，

页岩气的储存和运输所需的配套基础设施必不可少，这对储气库规模的扩建提出了较高要求。中石

油、中石化和中海油在中国范围内天然气运输管道的建设、运营和管理服务领域内占据主导地位。以

天然气管道长度为统计纬度，中石油具有较大的优势，中石油旗下的四大子公司：中石油东部管道有

限公司、中石油西北联合管道有限责任公司、中石油管道联合有限公司和中石油北京天然气管道有限

公司管理和经营中国较大范围的天然气管道网络。截至2022年底，在中国长输天然气管线总里程中，

中石油的管线里程占比约60%，以较大的优势领先中石化和中海油。天然气管道网络的管理和运营在

产业链中的垄断性较强，三大油气厂商（中石油、中石化和中海油）在此环节拥有较大的竞争优势。

三大油气厂商主导管道网络的市场格局为民营企业、地方国有企业等社会资本进入页岩气行业设立了

较高的准入壁垒，在一定程度上影响了页岩气的市场化建设和市场效率。中国页岩气的开采地点大多

处于偏僻地区，距离现有的常规天然气管道网络较远，而且由页岩气开采现场连接现有常规天然气管

道的输气管道尚在建设过程中。因此，外输页岩气需要通过灵活性和移动性较高的运输方式完成，民

营企业提供的储运服务可以填补这一市场空缺，此类民营企业主要以广汇能源、富瑞特装、新奥能源
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产业链下游

终端应用，包括燃气、化工、发电、燃料等应用领域

华新燃气集团有限公司 新奥燃气发展有限公司 成都燃气集团股份有限公司

查看全部

等为代表。以广汇能源为例，依托于LNG领域的渠道优势，该公司通过LNG槽车将页岩气运输到东部

地区以作燃料用途，进而实现页岩气的外输以及销售。

下

渠道端及终端客户

渠道端

产业链下游说明

页岩气行业下游主要是终端应用，包括燃气、化工、发电、燃料等应用领域，市场化程度较高，参与

厂商较多。随着页岩气行业的发展，页岩气的应用领域愈加广泛，应用前景比较广阔。中国政府对于

天然气的下游应用关注度较高，中国发改委出台的《天然气发展“十三五”规划》中提到要着力推进

天然气在大气污染治理、发电、交通领域气化、节约替代工程中的应用。作为一种非常规天然气，页

岩气未来有望得益于天然气市场需求的提升而持续发展，行业在产业链完善程度、技术成熟度、政策

标准优惠度、商业化程度等各方面均有望得以提升。此外，随着页岩气技术的不断成熟和生产成本的

降低，页岩气下游市场的竞争也在逐渐加剧，以新奥燃气为例，2022年实现营业总收入1,541.69亿

元，同比增长32.9%，其中天然气直销业务利润贡献较上年同期增加较多，截至2022年末，公司在全

国共拥有254个城市燃气项目，覆盖20个省市及自治区。天然气总销售气量达362.04亿方，约占中国

天然气表观消费量10%。其中直销气量达35.07亿立方米；天然气零售气量达259.41亿立方米；批发

气量67.56亿立方米。在这种情况下，企业需要不断提高自身竞争力，通过降低成本、提高产品质量

以及加强市场营销等手段来提升市场份额。总的来说，页岩气下游市场具有较高的市场集中度，主要

参与企业是中国前五大燃料公司以及其他地方性的能源企业。随着页岩气产量的不断增加和市场竞争

的加剧，企业需要不断提高自身竞争力，才能在市场中获得更大的份额。

[5] 1：https://finance.sin… 2：上海石油天然气交易中心

中国页岩气行业规模

https://finance.sina.com.cn/money/future/roll/2021-01-30/doc-ikftssap1950799.shtml
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中国页岩气行业规模
中国国家统计局、雪球网、《页岩战略》期刊

中国页岩气行业规模=中国页岩气产量*中国页岩气井口价

根据中国国家能源局官方所披露的数据，中国页岩气的产量从2017年的92亿立方米增长至2022年的240亿

立方米，年均复合增长率达21.1%；中国页岩气行业规模从2017年的115.92亿元上升到2022年的302.4亿元。

中国页岩气行业市场规模随着政策的推动和技术的进步不断扩大，一方面，油气行业政策的支持力度较大，

中国政府一直在积极推进页岩气产业的发展，例如国家能源局发布了《“十三五”页岩气发展规划》，提出了页

岩气产业发展的战略目标和重点任务，明确在“十四五”及“十五五”期间，中国页岩气产业加快发展，海相、

陆相及海陆过渡相页岩气开发均获得突破，新发现一批大型页岩气田，并实现规模有效开发，2030年实现页岩

气产量800-1000亿立方米。这表明政府将继续加大对页岩气产业的支持力度；另一方面，页岩气开采技术的进

步速度较快，随着页岩气技术的不断提高，油气田开采率不断提高，产量不断增加，成本不断降低，这使得页岩

气在市场上的竞争力不断增强。例如，国内油气开采龙头企业如中石油和中石化已经掌握了深层水平井、多级压

裂、酸化增透等技术，这些技术的应用将大大提高页岩气的开采效率和产量。

在未来，随着数字油田在页岩气行业开发的应用，以及海陆过渡相和陆相页岩气实现商业化开发的行业趋势

愈加明显，分析师对中国未来页岩气行业市场规模保持乐观预测：以2017-2022年中国页岩气行业产量CGAR的

变化即21.1%为基础，将其上调到25%，同时由于近年来中国页岩气勘探开发技术不断取得突破、施工经验逐渐

丰富和装备国产化步伐加快，故将2017-2022年中国页岩气井口价的基础下调到1元/立方米，作为对2023-

2027年该数值增长的预测，预计到2027年中国页岩气行业整体规模有望达到732.4亿元。
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中国页岩气政策梳理[6]

政策名称

《关于印发打赢蓝天保卫战三年行

动计划的通知》

颁布主体

国务院

生效日期

2018-06

影响

7

政策内容
指出力争2020年天然气占能源消费总量比重达到10%，提出“煤改气”要坚持“以气定改”，确定了天然

气在国家能源战略发展中的重要地位。天然气的需求量在政策的支持下显著提升。

政策解读
有利于壮大以天然气为代表的绿色产业规模，促进页岩气行业的发展，发展节能环保产业、清洁生产产

业、清洁能源产业，培育发展新动能，推动中国天然气包括页岩气需求量的增加。

政策性质 规范类政策

政策名称

《关于促进天然气协调稳定发展的

若干意见》

颁布主体

国务院

生效日期

2018-09

影响

7

政策内容
指出要促进天然气行业上中下游协调发展，构建供应立足国内、进口来源多元、管网布局完善、储气调峰

配套、用气结构合理、运行安全可靠的天然气产供储销体系。

政策解读
能够有效加强与重点天然气出口国多双边合作，加快推进国际天然气能源合作重点项目，保证中国天然气

消费结构的合理性和稳定性，推动以页岩气为代表的天然气行业的发展。

政策性质 指导性政策

政策名称

《“十四五”现代能源体系规划》

颁布主体

国家发改委、国家能源局

生效日期

2022-01

影响

9

政策内容 明确指出需要增强能源供应链安全性和稳定性、推动能源生产消费方式绿色低碳变革等多个方面。

政策解读
该政策对石油石化产业提出了更加严格、具体的新要求，有利于促进中国页岩气行业的发展，将对“十四

五”时期石油石化产业的发展起到重要的指导作用。

政策性质 指导性政策
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政策名称

《2022年能源工作指导意见》

颁布主体

国家能源局

生效日期

2022-03

影响

9

政策内容

深入落实能源安全新战略，统筹能源安全和绿色低碳转型，全面实施“十四五”规划，深入落实碳达峰行

动方案，以科技创新和体制机制改革为动力，着力提升能源供给弹性和韧性，着力壮大清洁能源产业，着

力提升能源产业链现代化水平，加快建设能源强国

政策解读
加强页岩气能源清洁高效利用，推动新能源优化组合，稳步推进能源绿色低碳发展，同时能够稳妥推进煤

制油气战略基地建设。

政策性质 指导性政策

政策名称

《加快油气勘探开发与新能源融合

发展行动方案（2023-2025

年）》

颁布主体

国家能源局

生效日期

2023-02

影响

10

政策内容

统筹推进油气供应安全和绿色发展，在稳油增气、提升油气资源供给能力的基础上，加快行业绿色低碳转

型势在必行。要加强油气勘探开发与新能源融合发展，大力推进新能源和低碳负碳产业发展，加大清洁能

源开发利用和生产用能替代，增加油气商品供应，持续提升油气净贡献率和综合能源供应保障能力。

政策解读
有利于提升中国以页岩气为代表的油气勘探开发力度，加强能源产供储销体系建设，助力油气在新型能源

体系中发挥更大作用，推动页岩气开采行业增智扩绿，探索形成多能互补、融合发展新模式。

政策性质 指导性政策

[6] 1：https://www.gov.c… 2：https://www.gov.c… 3：https://www.gov.c… 4：http://zfxxgk.nea.…

5：https://www.gov.c… 6：国家发改委、国家能源…

中国页岩气竞争格局

油气资源是全球人类赖以生存的能量来源之一，页岩气作为非常规油气资源的重要组成部分，具有极其重要

的战略地位。21世纪以来，全球经济快速增长，经济发展与资源分布的不匹配使得各国石油公司纷纷走出海外，

以满足国家经济日益增长的资源需求。中国便是典型的油气进口国家，行业内的主要参与者是中石油、中石化、

中石化三大石油公司，极大地丰富了中国油气资源的种类以及储量，中石化和中石油是中国具有独立勘探开发页

https://www.gov.cn/zhengce/content/2018-07/03/content_5303158.htm
https://www.gov.cn/zhengce/content/2018-09/05/content_5319419.htm
https://www.gov.cn/zhengce/zhengceku/2022-03/23/content_5680759.htm
http://zfxxgk.nea.gov.cn/2022-03/17/c_1310534134.htm
https://www.gov.cn/zhengce/zhengceku/2023-03/23/content_5747955.htm
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岩气能力的油气公司，在页岩气领域形成了“双寡头”的竞争格局，中石油所拥有储页岩气库的设计库容占比达

97.3%，中石化仅占2.3%，在这两家公司大力发展页岩气业务领域的影响下，中国页岩气行业持续发展。按照

产业链环节分类，中国页岩气行业参与厂商包括油气资源公司、勘探技术服务商、开采设备提供商、油气储运公

司以及下游天然气应用（燃气、化工、燃料、发电等）服务商。油气资源公司包括中石油、中石化、延长石油、

中海油等，这些公司拥有较大的规模，在行业内具有较强的竞争优势；勘探技术服务商和开采设备提供商具有技

术密集的特点，研发实力较强，在页岩气的勘探开发过程中提供的产品服务具有较强的专业性和技术性；油气储

运公司通过提供页岩气的储存、运输及销售服务而连接行业中游和下游，是对于储气库和天然气管道网络功能的

补充；下游天然气应用较为广泛，市场化程度较高。

造成中国页岩气行业市场现今格局有多方面因素，其中包括市场环境变化、政策因素和技术创新等。随着中

国经济的快速发展和能源需求的增长，油气行业的市场竞争日益激烈，各企业纷纷利用自身优势和资源布局，争

夺市场份额，推动行业竞争格局的变化。2022年国家发改委和国家能源局联合发布了《“十四五”现代能源体

系规划》，加强了对油气资源的管理和监管，进一步推动了中国页岩气行业竞争格局的变化。此外，页岩气开发

龙头企业的技术创新度也较高，具有较领先的技术竞争优势，主要体现在深层水平井、多级压裂、酸化增透等技

术，这些技术的应用将大大提高这些企业的页岩气开采效率和产量。此外，技术进步也减少了开采成本，提高了

开采效率，有利于掌握领先技术的企业获取更大盈利。

由于页岩气行业的特殊性，未来市场发展会朝着垄断程度更高的方向发展。以中石油和中石化为代表的油气

国企的领先地位难以撼动，国家能源局还发布了《中国石油和天然气管网设施开放与使用管理办法》，规定了国

内油气管网的使用权归属，这也导致了国内油气管网的垄断，将会进一步促使页岩气行业的垄断程度升高。

[9
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上市公司速览

中国石油天然气股份有限公司 (601857)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

中国油气控股有限公司 (00702)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

恒力石化股份有限公司 (600346)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

1.3万亿元 3.2万亿元 23.90 21.96 3.6亿 5.4亿 37.7600 30.9%

1.1千亿元 561.5亿元 5.15 9.26

[7] 1：https://www.qcc.c… 2：https://www.qcc.c… 3：https://www.qcc.c… 4：https://www.qcc.c…

5：https://www.qcc.c… 6：https://www.qcc.c… 7：https://www.qcc.c… 8：https://www.qcc.c…

9：https://www.qcc.c… 10：https://www.qcc.… 11：企查查

[8] 1：https://www.qcc.c… 2：https://www.qcc.c… 3：https://www.qcc.c… 4：https://www.qcc.c…

5：https://www.qcc.c… 6：https://www.qcc.c… 7：https://www.qcc.c… 8：https://www.qcc.c…

9：https://www.qcc.c… 10：https://www.qcc.… 11：https://www.qcc.… 12：https://www.qcc.…

13：企查查

[9] 1：https://www.qcc.c… 2：https://www.qcc.c… 3：https://www.qcc.c… 4：https://www.qcc.c…

5：https://www.qcc.c… 6：https://www.qcc.c… 7：https://www.qcc.c… 8：https://www.qcc.c…

9：https://www.qcc.c… 10：https://www.qcc.… 11：企查查

1 中国石油天然气股份有限公司【601857】

公司信息

企业状态 存续 注册资本 18302097万人民币

企业总部 市辖区 行业 燃气生产和供应业

法人 戴厚良 统一社会信用代码 91110000710925462X

企业类型 股份有限公司(上市、国有控股) 成立时间 1999-11-05

品牌名称 中国石油天然气股份有限公司 股票类型 A股

中国页岩气代表企业分析

https://www.qcc.com/firm/ab79b2184f39bd27dd41093c0396a5a7.html
https://www.qcc.com/firm/90a695e94cbb36ba1ac9678119afef57.html
https://www.qcc.com/firm/361ff124452fdf4d494caa183f7f9183.html
https://www.qcc.com/firm/e6089f3ecec14aad24589203177decb9.html
https://www.qcc.com/firm/925c8d37530c1707b2e0141718e5d1f6.html
https://www.qcc.com/firm/517725fa51ff007942fbf5a0a05a6290.html
https://www.qcc.com/firm/38db98713b2277170c18a01b3b7030f9.html
https://www.qcc.com/firm/c5ba546f0450d83d27b14df2307cdb77.html
https://www.qcc.com/firm/56b84879bf1bca18e2cf17b4e2e17d4d.html
https://www.qcc.com/firm/8c9f8690e6143bf210a9dfe672a018f2.html
https://www.qcc.com/cassets/ab603b8e94724170604c95f2bd3bcc9d.html
https://www.qcc.com/cassets/6c63365729b0e9557aa6c88069efe551.html
https://www.qcc.com/cassets/ab79b2184f39bd27dd41093c0396a5a7.html
https://www.qcc.com/crun/90a695e94cbb36ba1ac9678119afef57.html
https://www.qcc.com/cassets/361ff124452fdf4d494caa183f7f9183.html
https://www.qcc.com/cassets/e6089f3ecec14aad24589203177decb9.html
https://www.qcc.com/cassets/925c8d37530c1707b2e0141718e5d1f6.html
https://www.qcc.com/cassets/517725fa51ff007942fbf5a0a05a6290.html
https://www.qcc.com/cassets/38db98713b2277170c18a01b3b7030f9.html
https://www.qcc.com/cassets/c5ba546f0450d83d27b14df2307cdb77.html
https://www.qcc.com/cassets/56b84879bf1bca18e2cf17b4e2e17d4d.html
https://www.qcc.com/cassets/8c9f8690e6143bf210a9dfe672a018f2.html
https://www.qcc.com/crun/ab79b2184f39bd27dd41093c0396a5a7.html
https://www.qcc.com/crun/90a695e94cbb36ba1ac9678119afef57.html
https://www.qcc.com/crun/361ff124452fdf4d494caa183f7f9183.html
https://www.qcc.com/crun/e6089f3ecec14aad24589203177decb9.html
https://www.qcc.com/crun/925c8d37530c1707b2e0141718e5d1f6.html
https://www.qcc.com/crun/517725fa51ff007942fbf5a0a05a6290.html
https://www.qcc.com/crun/38db98713b2277170c18a01b3b7030f9.html
https://www.qcc.com/crun/c5ba546f0450d83d27b14df2307cdb77.html
https://www.qcc.com/crun/56b84879bf1bca18e2cf17b4e2e17d4d.html
https://www.qcc.com/crun/8c9f8690e6143bf210a9dfe672a018f2.html


2023/8/14 17:45 头豹科技创新网

https://www.leadleo.com/wiki/brief?id=6475dda54fbe6f8d2745ed89&source=JXU1MTk5JXU0RjVDMTY4NTQ0NjA1Mzc5NQ== 14/19

经营范围 许可项目：矿产资源勘查；陆地石油和天然气开采；海洋石油开采；海洋天然气开采；地热… 查看更多

财务数据分析

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2022 2023(Q1)

1.17 1.16 1.17 1.16 1.15 1.14 1.13 - -

45.216 43.8498 42.7177 42.5504 41.9976 47.1468 45.0697 42.474 41.68

1.0999 -24.4215 -6.2897 24.676 16.7518 5.9739 -23.1632 23.9 -6.017

-17.2901 -66.7332 -77.842 188.519 130.7068 -13.8657 -58.3992 - -

9.2352 10.992 11.0853 8.97 8.5389 8.7748 10.8446 7 9

0.6749 0.7411 0.7645 0.7373 0.7386 0.7059 0.804 0.983 0.999

1.9477 1.4278 1.4489 2.0033 1.9209 1.9649 1.7406 2.152 0.691

23.9867 24.6321 23.5757 21.4121 22.4851 20.4388 20.024 - -

53.3119 44.9042 48.7599 56.3537 57.3979 51.328 53.9822 54.97 60.013

0.2743 0.3159 0.3366 0.3856 0.319 0.307 0.4556 0.715 0.77

5.0147 1.7654 1.2279 1.5322 2.9937 2.5944 1.2824 5.772 1.621

-12.0161 -1.6745 13.3933 15.8555 6.0247 13.632 2.1204 - -

-55.5614 -336.4702 2506.4732 -27.5323 -71.3223 24.8734 30.5963 - -

9.3 3 0.7 1.9 4.4 3.7 1.6 - -

0.59 0.19 0.04 0.12 0.29 0.25 0.1 0.82 0.24

5.214 2.4553 1.8192 1.8249 3.0766 2.6625 1.7313 5.0623 6.6227

0.9618 0.719 0.675 0.8396 0.9731 0.9744 0.7407 1.252 0.272

财务指标

销售现金流/营

业收入

资产负债率(%)

营业总收入同比

增长(%)

归属净利润同比

增长(%)

应收账款周转天

数(天)

流动比率

每股经营现金流

(元)

毛利率(%)

流动负债/总负

债(%)

速动比率

摊薄总资产收益

率(%)

营业总收入滚动

环比增长(%)

扣非净利润滚动

环比增长(%)

加权净资产收益

率(%)

基本每股收益

(元)

净利率(%)

总资产周转率

(次)
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竞争优势

综合性能源公司，业务面广：中国石油公司是根据国务院机构改革方案，在原中国石油天然气总公司的基础上组建的特大

型石油石化企业公司，是国家授权的投资机构和国家控股公司。中国石油公司是集油气勘探开发、炼油化工、油品销售、

油气储运、石油贸易、工程技术服务和石油装备制造于一体的综合性能源公司，深入开展提质增效，生产经营平稳受控运

行。中国石油业务广泛，遍布全球35个国家和地区。2021年，中国石油在《财富》杂志全球500强排名中位居第四。

2020年，在世界50家大石油公司综合排名中位居第三。

2 中国石油化工股份有限公司【600028】

公司信息

企业状态 存续 注册资本 12107120.9646万人民币

企业总部 市辖区 行业 石油、煤炭及其他燃料加工业

法人 马永生 统一社会信用代码 91110000710926094P

企业类型 其他股份有限公司(上市) 成立时间 2000-02-25

品牌名称 中国石油化工股份有限公司 股票类型 A股

经营范围 瓶装燃气经营（限取得许可证的分支机构经营）；危险化学品生产、石油天然气勘探、开发… 查看更多

-60.1425 -2.6762 416.388 15.849 -78.9623 -5.2697 -77.6829 - -

0.631 0.6994 0.7014 0.7029 0.7031 0.6956 0.6951 0.6754 0.6754

40.7632 40.536 39.8746 33.1239 31.4988 32.047 36.1326 22 25

22829.62

亿

17254.28

亿

16169.03

亿

20158.90

亿

23535.88

亿

25168.10

亿

19338.36

亿

32391.67

亿
7324.71亿

3.8364 3.8615 3.8586 3.8654 3.9732 4.033 3.95 4.6364 4.86

0.59 0.19 0.04 0.12 0.29 0.25 0.1 0.82 0.24

1071.73亿 356.53亿 79.00亿 227.93亿 525.85亿 456.77亿 190.02亿 1493.75亿 436.30亿

0.606 0.098 0.0133 0.141 0.3651 0.2927 -0.0631 0.9338 0.2411

1.9477 1.4278 1.4489 2.0033 1.9209 1.9649 1.7406 2.152 0.691

归属净利润滚动

环比增长(%)

每股公积金(元)

存货周转天数

(天)

营业总收入(元)

每股未分配利润

(元)

稀释每股收益

(元)

归属净利润(元)

扣非每股收益

(元)

经营现金流/营

业收入

财务数据分析
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2022 2023(Q1)

1.11 1.14 1.12 1.12 1.1 1.07 1.09 - -

55.4148 45.5611 44.4468 46.4702 46.1374 50.0359 49.021 51.907 52.256

-1.8886 -28.5582 -4.4281 22.2321 22.4976 2.5946 -28.8471 21.062 2.586

-29.3976 -32.0957 43.7874 10.1323 23.416 -8.7147 -42.8591 - -

10.1466 13.1024 9.92 9.059 7.8126 6.788 7.731 4 7

0.596 0.7185 0.8491 0.913 0.8921 0.7736 0.8721 0.784 0.872

1.27 1.372 1.772 1.577 1.453 1.267 1.384 0.962 -0.153

14.0449 21.1063 22.7222 19.9049 16.9539 16.0927 19.8285 1.84 -

75.1308 70.3632 72.8952 78.1521 76.9208 65.6338 61.4392 65.981 63.838

0.2385 0.3395 0.4769 0.5477 0.5146 0.3811 0.5264 0.418 0.493

3.4513 2.9951 4.0228 4.5437 5.0372 4.3092 2.3933 3.455 1.015

-6.4795 -2.9747 16.9665 6.2371 5.8871 -0.1935 5.9565 - -

-133.8418 239.0048 -86.3044 -16.527 -85.7135 14.6913 -38.5594 - -

8.14 5.04 6.68 7.14 8.67 7.9 4.44 - -

0.406 0.266 0.383 0.422 0.521 0.476 0.272 0.548 0.168

1.7308 2.147 3.0644 2.9783 2.777 2.4315 1.9824 2.2831 2.8893

1.9941 1.395 1.3128 1.5256 1.8139 1.7722 1.2073 1.729 0.399

-118.9422 342.5191 73.9613 12.9864 -83.0849 19.8191 -79.6999 - -

0.4118 0.9863 0.9872 0.9875 0.9845 1.0087 1.0123 0.9915 0.9918

财务指标

销售现金流/营

业收入

资产负债率(%)

营业总收入同比

增长(%)

归属净利润同比

增长(%)

应收账款周转天

数(天)

流动比率

每股经营现金流

(元)

毛利率(%)

流动负债/总负

债(%)

速动比率

摊薄总资产收益

率(%)

营业总收入滚动

环比增长(%)

扣非净利润滚动

环比增长(%)

加权净资产收益

率(%)

基本每股收益

(元)

净利率(%)

总资产周转率

(次)

归属净利润滚动

环比增长(%)

每股公积金(元)
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竞争优势

重组整合打造新优势：中国石化认真贯彻落实党中央、国务院关于国有企业改革的决策部署，深入推进国企改革三年行

动，积极运用资产收购、吸收合并、合资合作等手段，持续推进资产重组整合，产业布局持续优化，资本运营效率不断提

升，为高质量发展打下坚实基础。一体化整合上，中国石化立足发展战略，推进企业层面横向重组和产业链完善，进一步

优化资源配置、降低经营成本、提高管理效率，提升上市公司质量。

竞争优势2

发挥地热业务优势：作为全国最大的中深层地热供暖企业，中国石化地热业务占全国中深层地热供暖能力的40%。为充分

发挥地热业务领先优势，中国石化以绿源公司为地热业务未来发展平台，将新星公司地热资产通过增资折股、现金购买等

方式重组注入绿源公司，同步推进运营机制市场化改革。整合后，绿源公司市场开发能力、供热能力和盈利能力均有较大

幅度提升。

竞争优势3

资产流转性较好：中国石化积极开展资产分类评价工作，按照资产与战略定位的契合程度、对预期经济效益的贡献程度等

两个维度，重构资产项目类别，划分为高效、低效、无效和负效4种资产，通过经营好高效资产，改善提升和妥善处置低

无负效资产，实现“瘦身健体”。近年来，中国石化资产质量和运营效率逐年提升，低无负效资产占比下降8.4个百分

点，“两资”（低效资产、无效资产）清理处置提前完成国企改革三年行动设定的目标任务。

3 中国海洋石油集团有限公司

公司信息

企业状态 存续 注册资本 11380000万人民币

30.3923 37.7141 36.4313 32.6791 27.834 27.2676 36.7096 29 34

28259.14

亿

20188.83

亿

19309.11

亿

23601.93

亿

28911.79

亿

29661.93

亿

21059.84

亿

33181.68

亿
7913.31亿

2.0352 2.0288 2.2727 2.3991 2.3084 2.3716 2.367 2.6947 2.8851

0.406 0.266 0.383 0.422 0.521 0.476 0.272 0.548 0.168

474.30亿 322.07亿 464.16亿 511.19亿 630.89亿 575.91亿 329.24亿 663.02亿 201.02亿

0.37 0.239 0.245 0.376 0.493 0.448 -0.013 0.473 0.1644

1.27 1.372 1.772 1.577 1.453 1.267 1.384 0.962 -0.153

存货周转天数

(天)

营业总收入(元)

每股未分配利润

(元)

稀释每股收益

(元)

归属净利润(元)

扣非每股收益

(元)

经营现金流/营

业收入
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法律声明

权利归属：头豹上关于页面内容的补充说明、描述，以及其中包含的头豹标识、版面设计、排版方式、文本、图片、图形
等，相关知识产权归头豹所有，均受著作权法、商标法及其它法律保护。

尊重原创：头豹上发布的内容（包括但不限于页面中呈现的数据、文字、图表、图像等），著作权均归发布者所有。头豹
有权但无义务对用户发布的内容进行审核，有权根据相关证据结合法律法规对侵权信息进行处理。头豹不对发布者发布内
容的知识产权权属进行保证，并且尊重权利人的知识产权及其他合法权益。如果权利人认为头豹平台上发布者发布的内容
侵犯自身的知识产权及其他合法权益，可依法向头豹（联系邮箱：support@leadleo.com）发出书面说明，并应提供具有
证明效力的证据材料。头豹在书面审核相关材料后，有权根据《中华人民共和国侵权责任法》等法律法规删除相关内容，
并依法保留相关数据。

企业总部 市辖区 行业 燃气生产和供应业

法人 汪东进 统一社会信用代码 91110000100001043E

企业类型 有限责任公司(国有独资) 成立时间 1983-02-25

品牌名称 中国海洋石油集团有限公司

经营范围 组织石油、天然气、煤层气、页岩油、页岩气勘探、开发、生产及销售，石油炼制，石油化… 查看更多

竞争优势

炼化产业转型升级：中国海油按照“园区化、基地化、大型化、一体化”的发展方向，以“减油增化、拓市扩销”为主

线，加快推动炼化产业转型升级，炼化产业规模和集中度不断提高，呈现出大型化、专业化、基地化、炼化一体化的趋

势。

竞争优势2

科研力度大，重视技术研发：中国海油加强科研战略谋划，制订了《中国海油科技创新强基工程（2021―2030年）行动方

案》，围绕油气勘探开发、能源转型、炼油化工、装备国产化及数字化转型等领域规划部署16项重大攻关工程，分批推进

海洋油气勘探开发等关键领域重大技术装备研发，探索形成以示范应用为目标、以产量储量为导向的“三个一体化”（组

织一体化、实施一体化、目标一体化）科研项目攻关模式。中国海油改革科研投入方式，建立正负激励结合、研发投入视

同利润的科研考核机制，聚焦重点科技攻关方向，持续加大对超稠油、深水、低渗、绿色低碳等重点领域基础性、前瞻性

研究的投入力度。

竞争优势3

管理体制先进：中国海油改革科研管理体制机制，整合相关职能机构成立科技信息部、科技和网信委员会，促进油气勘探

开发与网信技术融合创新；调整优化集团研究总院与子公司研究院职能分工，成立炼化科学研究院和非常规油气勘探开发

研究院，培育新能源等新兴产业科研力量；成立中海油勘探开发数据资源中心，以数据治理为抓手，促进业务流程优化；

做精做细“智能油田”“智能工程”“智能工厂”等6个数字化转型示范工程，稳步推进渤海湾融合通信基础设施建设，

加快海上油田、炼化厂区5G专网建设试点。
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内容使用：未经发布方及头豹事先书面许可，任何人不得以任何方式直接或间接地复制、再造、传播、出版、引用、改
编、汇编上述内容，或用于任何商业目的。任何第三方如需转载、引用或基于任何商业目的使用本页面上的任何内容（包
括但不限于数据、文字、图表、图像等），可根据页面相关的指引进行授权操作；或联系头豹取得相应授权，联系邮箱：
support@leadleo.com。

合作维权：头豹已获得发布方的授权，如果任何第三方侵犯了发布方相关的权利，发布方或将授权头豹或其指定的代理人
代表头豹自身或发布方对该第三方提出警告、投诉、发起诉讼、进行上诉，或谈判和解，或在认为必要的情况下参与共同
维权。

完整性：以上声明和本页内容以及本平台所有内容（包括但不限于文字、图片、图表、视频、数据）构成不可分割的部
分，在未详细阅读并认可本声明所有条款的前提下，请勿对本页面以及头豹所有内容做任何形式的浏览、点击、引用或下
载。


