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石油石化 8 月周报（8.14-8.20）  

 
宏观经济扰动国际油价小幅下滑  

 
➢ 油价分析： 

截至 8月 18日，布伦特油原油期货收于 84.8美元/桶，周环比-2.32%。WTI

原油期货收于 81.25美元/桶，周环比-2.33%。本周油价经历近半年的高价

后短线走弱，周均价环比下跌。 

供给端，沙特和俄罗斯的生产和出口削减计划延长，预计未来几周石油供

应仍将紧张。OPEC+7月原油产量削减至近两年低点，供给弹性下降，减产

托底油价意愿强烈。美国的原油增产有限出口增加，持续回补战略储备库

存。需求端，中国 7 月的原油进口量下降，穆迪下调了美国及该国多家中

小型银行的评级，经济不景气导致市场或担心经济衰退引起原油需求下滑。

宏观上，美联储加息预期有所增强，但 OPEC+持续深化减产仍然为油价带来

供需面支撑。利率前景的不确定性令投资者对经济前景的担忧情绪升温，

加重了油价的下行压力。但另一方面，除了沙特、俄罗斯等 OPEC+国家宣布

延长减产措施对油价仍起到支撑作用外，原油需求前景整体向好也对油价

起到支撑作用。 

➢ 石化板块： 

截至 8月 18 日收盘，本周石油石化在中信一级行业指数下跌 2.13%，沪深

300 指数下跌 2.58%，石油石化板块指数跑赢沪深 300指数 0.45pct，在中

信 30个一级行业中排第17。石油石化二级行业中石油开采板块下跌 1.70%，

石油化工板块下跌 2.16%，油服工程板块下跌 3.23%。石油开采板块自 2022

年至今上涨 43.92%，石油化工板块下跌 15.61%，油服工程板块上涨 4.29%。

油气公司个股截至 8月 18日周涨跌幅表现为下跌走势，具体的公司表现：

中国石油（-3.03%），中国海油（-2.89%），中国石化（-2.10%），海油工

程（-2.26%），中海油服（-2.84%），石化油服（-3.62%），海油发展（-

5.47%），中油工程（-6.60%）。 

➢ 原油板块： 

原油供给：美国原油产量增加了 10万桶。原油需求：美国炼厂原油需求上

升。美国炼厂原油加工量增加 16.7万桶/天；美国炼厂原油开工率为 94.7%，

较上周上升了 0.9pct。原油库存：美国回补战略储备库存。美国战略储备

库存环比增加了 60万桶；美国原油商业库存下降，环比减少了 596万桶。 

➢ 成品油板块： 

成品油供给：美国成品油产量减少。美国车用汽油产量减少 33.6万桶/日，

柴油产量减少 18.2 万桶/日，航空煤油产量减少 10.5 万桶/日。成品油需

求：本周美国成品油需求降低，美国汽油需求减少 45.1 万桶/日，柴油需

求减少 11.4 万桶/日，航空煤油需求减少 26.2 万桶/日。成品油库存：美

国汽油库存减少 26.2 万桶，柴油库存增加 29.6 万桶，航空煤油库存增加

11.8万桶。 

➢ 投资建议 

油价看涨力度减弱，但价格中枢仍稳定在中高位，看好原油能源资产历史

性投资机会。 

   
风险提示：全球宏观经济下行风险；中东地缘政治事件；欧美对俄罗斯制

裁升级。   

 证券研究报告 

2023年 08月 19日 

投资建议： 
 

强于大市（维持）  

上次建议： 
 

强于大市  
 

相对大盘走势  

  

作者  
分析师：田照丰 

执业证书编号：S0590522120001 

邮箱：tianzhf@glsc.com.cn 
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1. 石油石化板块表现 

1.1 本周石油石化板块走势 

本周石油石化在中信一级行业指数下跌。截至 8月 18日收盘，本周石油石化行

业指数下跌 2.13%，沪深 300指数下跌 2.58%，石油石化板块指数跑赢沪深 300指数

0.45pct，在中信 30个一级行业中排第 17。 

图表1：本周中信证券一级行业区间涨跌幅 

 
资料来源：wind，国联证券研究所 

本周石油石化在中信二级行业指数均下跌，本周截至 2023 年 8 月 18 日，石油

开采板块下跌 1.70%，石油化工板块下跌 2.16%，油服工程板块下跌 3.23%。石油开

采板块自 2022 年至今上涨 43.92%，石油化工板块下跌 15.61%，油服工程板块上涨

4.29%。 

图表2：本周石油石化行业子板块涨跌 

 
图表3：石油石化行业子板块及沪深 300 指数走势 

  

资料来源：wind，国联证券研究所 资料来源：wind，国联证券研究所 

1.2 石油石化个股表现 

本周截至 2023 年 8 月 18 日，油气公司个股周涨跌幅表现为下跌走势，具体的

公司表现：中国石油（-3.03%），中国海油（-2.89%），中国石化（-2.10%），海油
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工程（-2.26%），中海油服（-2.84%），石化油服（-3.62%），海油发展（-5.47%），

中油工程（-6.60%）。 

图表4：石油石化板块主要公司截至最新收盘日涨跌幅 

 

资料来源：wind，国联证券研究所 

2. 原油板块数据 

2.1 原油价格 

2.1.1 原油期现货价格 

本周原油期货价格下跌。截至 2023年 8月 18日，英国布伦特原油期货价格 84.80

美元/桶，周环比-2.32%；美国 WTI 原油期货价格 81.25美元/桶，周环比-2.33%。截

至 2023年 8月 17日，欧佩克一揽子原油价格是 86.17美元/桶，周环比-3.99%。布

伦特现货价格 86.18美元/桶，周环比-2.60%；WTI现货价格 80.39美元/桶，周环比

-2.93%，迪拜原油现货价格 85.01 美元/桶，周环比-4.74%。 

图表5：布伦特和 WTI 期货价格及价差（美元/桶） 

 
图表6：原油现货价格（美元/桶） 

  

资料来源：wind，国联证券研究所 资料来源：wind，国联证券研究所 

2.1.2 原油价差 

截至 2023 年 8 月 18 日，布伦特和 WTI 原油期货价差是 3.55 美元/桶，较上周

缩小了 0.07 美元/桶；截至 2023 年 8 月 17 日，布伦特和 WTI 原油现货价差是 5.79

代码 公司 价格（元） 总市值（亿元） 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年初至今

601857.SH 中国石油 7.68 14056 -3.03% -5.54% 5.82% 59.05%
600938.SH 中国海油 18.46 8781 -2.89% -3.10% 1.58% 25.78%
600028.SH 中国石化 6.07 7278 -2.10% -7.47% -2.97% 43.54%
600583.SH 海油工程 6.05 267 -2.26% -8.19% 0.49% 1.49%
601808.SH 中海油服 15.04 718 -2.84% 1.35% 0.73% -8.26%
600871.SH 石化油服 2.13 404 -3.62% 1.43% 0.47% 7.58%
600968.SH 海油发展 2.94 299 -5.47% -5.16% -10.74% 4.75%
600339.SH 中油工程 3.82 213 -6.60% -7.95% -5.67% 29.46%
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美元/桶，较上周扩大了 0.13美元/桶；迪拜和布伦特原油现货价差是 1.17美元/桶，

较上周扩大了 1.93美元/桶。 

图表7：布伦特和 WTI 现货价格及价差（美元/桶） 

 
图表8：布伦特和迪拜原油现货价格（美元/桶） 

  

资料来源：wind，国联证券研究所 资料来源：wind，国联证券研究所 

2.1.3 原油指数 

截至 2023 年 8 月 17 日，美元指数为 103.42，周环比上涨 0.76%。伦敦金现货

价格 1896.35美元/盎司，周环比下跌 1.28%。 

图表9：美元指数与 WTI 原油价格（美元/桶） 

 
图表10：金价（美元/盎司）与 WTI 原油价格 

 
 

资料来源：wind，国联证券研究所 资料来源：wind，国联证券研究所 

 

2.2 原油供给 

2.2.1 原油产量 

截至 2023 年 8 月 11 日当周，美国原油产量是 1270 万桶/日，周环比+0.79%，

较 2022年同期+4.96%，与 2019 年同期+3.25%。截至 2023年 7月，沙特原油产量是

902.1万桶/日，月环比-9.77%，较 2022年 7月-15.99%，较 2019年 7月-6.88%。 
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图表11：美国原油产量（万桶/日） 

 
图表12：沙特原油产量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：OPEC，国联证券研究所 

2.2.2 美国原油钻机数和区域油井数 

截至 2023 年 8 月 18 日当周，美国原油活跃钻机数是 525 部，较上周不变，较

23年初下降 93部。截至 2023年 7月，美国区域油井已钻但未完工油井（DUC）数量

是 4787，较上月下降 17。美国区域油井（完井）数量是 932，较上月下降 25。美国

区域油井（新钻井）数量是 927，较上月下降 6。 

图表13：美国原油钻机数 

 
图表14：美国区域油井数（DUC） 

  

资料来源：贝克休斯，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 
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图表15：美国区域油井数（完井） 

 
图表16：美国区域油井数（新钻井） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

2.2.3 美国页岩油 

截至对 2023 年 9 月预测值，美国页岩油总产量预计达到 941 万桶/日，较上个

月下降 2 万桶/日，同比 2022 年上升 43 万桶/日。其中二叠纪盆地页岩油产量预计

达到 580万桶/日，较上月下降 1万桶/日，同比 2022年上升 25万桶/日。二叠纪盆

地最新统计油井数量是 340。美国页岩油产区主要有七个，包括二叠纪盆地、巴肯、

鹰福特、奈厄布拉勒、阿纳达科、阿帕拉契亚和海内斯维尔。二叠纪盆地页岩油产量

最大，产量约占美国页岩油总产量 60%。新井单井产量方面：二叠纪盆地单井产量是

1079桶/日，较上个月上升 6桶/日；巴肯单井产量是 1094桶/日，较上个月下降 592

桶/日；鹰福特单井产量是 1453 桶/日，较上个月上升 14桶/日；奈厄布拉勒单井产

量是 1445 桶/日，较上个月上升 8 桶/日；阿纳达科单井产量是 693 桶/日，较上个

月上升 7桶/日；阿帕拉契亚单井产量是 193桶/日，较上个月不变；海内斯维尔单井

产量是 19桶/日，较上个月不变。 

图表17：美国页岩油总产量（万桶/日） 

 
图表18：二叠纪盆地页岩油产量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 
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图表19：二叠纪盆地油井数 

 
图表20：二叠纪盆地单井产量（桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表21：美国七大页岩油盆地新井单井产量（桶/日）和各盆地总产量（万桶/日） 

 
资料来源：EIA，国联证券研究所 

2.3 原油需求 

美国炼厂原油需求上升。截至 2023 年 8 月 11 日当周，美国炼厂原油加工量是

1674.6万桶/天，较上周增加了 16.7万桶/天；美国炼厂原油开工率为 94.7%，较上

周上升 0.9pct。 
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图表22：美国炼厂原油加工量（万桶/天） 

 
图表23：美国炼厂原油开工率 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

截至 2023年 7月，中国原油加工量是 6313.3万吨，较 6月增加了 217.8万吨，

较 2022年 7月增加了 992.3万吨。截至 2023年 7月，中国汽油、柴油、煤油、燃料

油产量分别是 1435.2万吨、1984.9 万吨、494.6万吨和 440.6万吨，分别较上月变

化了+108.9 万吨、-7.4 万吨、+95.4 万吨和-6.7 万吨，分别较 2022 年变化了+250

万吨、+398.5万吨、+239.3万吨和-29.3万吨。 

图表24：中国原油加工量（万吨） 

 
图表25：中国成品油产量（万吨） 

 
 

资料来源：国家统计局，国联证券研究所 资料来源：国家统计局，国联证券研究所 

2.4 原油进出口 

美国原油净进口量下降。截至 2023年 8月 11日当周，美国原油进口量为 715.8

万桶/日，较上周增加了 47.6万桶/日，周环比+7.12%；美国原油出口量为 459.9万

桶/日，较上周增加了 223.9 万桶/日，周环比+94.87%；美国原油净进口量为 255.9

万桶/日，较上周减少了 176.3万桶/日，周环比-40.79%。 

中国原油进口量下降。截至 2023 年 7 月，中国原油进口量是 4368.6 万吨，较

上个月减少了 837万吨，较 2022 年 7月增加了 636万吨。 
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图表26：美国原油进口量（万桶/日） 

 
图表27：美国原油出口量（万桶/日） 

  

资料来源：美国能源部，国联证券研究所 资料来源：美国能源部，国联证券研究所 

 

图表28：美国原油净进口量（万桶/日） 

 
图表29：中国原油进口量（万吨） 

  

资料来源：美国能源部，国联证券研究所 资料来源：海关总署，国联证券研究所 

2.5 原油库存 

美国原油库存下降。截至 2023 年 8 月 11 日当周，美国原油总库存 78801.6 万

桶，同比-11.07%，周环比-0.676%，环比减少536万桶；美国原油战略储备库存34835.4

万桶，同比-24.46%，周环比+0.17，环比增加 60 万桶；美国原油商业库存 43966.2

万桶，同比+3.46%，周环比-1.34%，环比减少 596 万桶；美国原油库欣库存 3380.2

万桶，同比+33.18%，周环比-2.42%，环比减少 83.7万桶。 
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图表30：美国原油总库存（万桶） 

 
图表31：美国原油战略储备库存（万桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表32：美国原油商业库存（万桶） 

 
图表33：美国原油库欣库存（万桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

3. 成品油板块数据 

3.1 成品油价格 

截至本周 8月 14日，美国汽油价格是 124.07美元/桶，较上周上涨 4.54美元/

桶，美国汽油和 WTI 现货价差 41.568 美元/桶，价差较上周扩大 3.98 美元/桶。美

国柴油价格是 129.36美元/桶，较上周上涨 1.72美元/桶，美国柴油和 WTI价差 46.86

美元/桶，价差较上周扩大了 1.16 美元/桶。美国航空煤油价格是 123.27 美元/桶，

较上周上涨了 2.562 美元/桶。美国航空煤油和 WTI 价差是 40.77 美元/桶，价差扩

大了 2 美元/桶。美国取暖油价格是 121.88 美元/桶，较上周上涨了 1.39 美元/桶。

美国取暖油和 WTI价差是 39.384 美元/桶，价差扩大了 0.83美元/桶。 
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图表34：美国汽油和 WTI 价格及价差（美元/桶） 

 
图表35：美国柴油和 WTI 价格及价差（美元/桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表36：美国航煤和 WTI 价格及价差（美元/桶） 

 
图表37：美国取暖油和 WTI 价格及价差（美元/桶） 

 
 

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

3.2 成品油供给 

截至 2023 年 8 月 11 日，美国车用汽油产量是 958.5 万桶/日，周环比-3.39%，

环比减少 33.6万桶/日。美国柴油产量是 472.9万桶/日，周环比-3.71%，环比减少

18.2万桶/日。美国航空煤油产量是 171.6万桶/日，周环比-5.77%，环比减少 10.5

万桶/日。美国丙烷/丙烯产量是 265.4万桶/日，周环比-1.23%。 
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图表38：美国车用汽油产量（万桶/日） 

 
图表39：美国柴油产量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表40：美国航空煤油产量（万桶/日） 

 
图表41：美国丙烷/丙烯产量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

3.3 成品油需求 

截至 2023年 8月 11日，美国汽油需求是 885.1万桶/日，周环比-4.85%，环比

减少 45.1万桶/日。美国柴油需求是 364.8万桶/日，周环比-3.03%，环比减少 11.4

万桶/日。美国航空煤油需求是 154.9万桶/日，周环比-14.47%，环比减少了 26.2万

桶/日。美国丙烷/丙烯需求是 124.4万桶/日，周环比+54.92%。 
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图表42：美国汽油需求（万桶/日） 

 
图表43：美国柴油需求（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表44：美国航空煤油需求（万桶/日） 

 
图表45：美国丙烷/丙烯需求（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

3.4 成品油进出口 

截至 2023 年 8 月 11 日，美国汽油进口量是 58.6 万桶/日，美国汽油出口量是

88.1 万桶/日，净出口量是 29.5 万桶/日，美国汽油净出口量周环比-14.79%。美国

柴油进口量是 12.9万桶/日，美国柴油出口量是 116.7万桶/日，美国柴油净出口量

是 103.8万桶/日，净出口周环比-25.48%。美国航空煤油进口量是 2.7万桶/日，出

口量是 17.7万桶/日，净出口量是 15万桶/日，航空煤油净出口周环比-1600%。美国

丙烷/丙烯进口量是 8.3万桶/日，出口量是 139.8万桶/日，净出口量是 131.5万桶

/日，丙烷/丙烯净出口周环比-22.37%。 
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图表46：美国汽油进口量（万桶/日） 

 
图表47：美国汽油出口量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表48：美国汽油净出口量（万桶/日） 

 
图表49：美国柴油进口量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表50：美国柴油出口量（万桶/日） 

 
图表51：美国柴油净出口量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 
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图表52：美国航空煤油进口量（万桶/日） 

 
图表53：美国航空煤油出口量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表54：美国航空煤油净出口量（万桶/日） 

 
图表55：美国丙烷/丙烯进口量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表56：美国丙烷/丙烯出口量（万桶/日） 

 
图表57：美国丙烷/丙烯净出口量（万桶/日） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

3.5 成品油库存 

截至 2023 年 8 月 11 日，美国汽油库存是 21615.8 万桶，周环比-0.12%。美国
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柴油库存是 11574.3万桶，周环比+0.26%。美国航空煤油库存是 4134.2万桶，周环

比+0.29%。美国丙烷/丙烯库存是 9062.1万桶，周环比+0.75%。 

图表58：美国汽油库存（万桶） 

 
图表59：美国柴油库存（万桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

 

图表60：美国航空煤油库存（万桶） 

 
图表61：美国丙烷/丙烯库存（万桶） 

  

资料来源：EIA，国联证券研究所 资料来源：EIA，国联证券研究所 

4. 一周重要新闻 

8 月 14 日，油价或将攀升，IEA 称全球石油需求创纪录。（阿格斯）国际

能源机构（IEA）发布的报告指出，全球石油需求创历史新高，可能导致油价上

涨，这主要是由于中国和其他地区的强劲消费。报告指出，今年 6 月份全球燃

料日均使用量首次达到 1.03 亿桶，预计 8 月份将进一步上升。沙特阿拉伯及

其合作伙伴限制供应，使石油市场面临明显的供应紧张局势。IEA 表示，石油

需求创新高的原因包括夏季航空旅行的增加、发电用油的上升以及中国石化活

动的激增。报告还提到，原油和产品库存正在迅速增加，但随着秋季的到来，

库存平衡将进一步收紧。疫情后，随着燃料使用量的回升以及欧佩克+联盟限制

供应，伦敦原油价格达到六个月来的高点，超过每桶 88 美元。然而，布伦特原

油期货价格略有回落，本周交易价格低于 87 美元。IEA 预测，明年能源转型将
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开始产生影响，汽车效率提高和电动汽车的采用将使全球石油需求增长减半，

降至每天 100 万桶。然而，报告指出，当前世界市场正面临紧缩，发达国家的

石油库存比五年平均水平低约 1.15 亿桶。下半年，全球库存有望每天减少 170

万桶。虽然一些主要消费国批评沙特及其欧佩克+盟友限制供应，担心通胀再次

上升将对消费者和全球经济复苏造成压力，但沙特表示如有必要，可能会进一

步减产。油输出国组织（OPEC）及其伙伴国的产量在上个月骤降至近两年最低

点，其中沙特单方面实施每天 100 万桶的减产计划。尽管报告中对欧佩克原油

的需求前景稍显疲软，但国际能源机构数据显示，欧佩克 13 个成员国在 10 月

至 12 月期间平均每天需要生产 2980 万桶，高于 7 月份的 2790 万桶。 

8 月 15 日，美国页岩油气产量预计将在九月延续下降趋势。（路透社）能

源信息管理局（EIA）的数据显示，美国顶级页岩油气产区的原油和天然气产量

将在九月份连续第二个月下降，降至自五月以来的最低水平。EIA 数据显示，

九月份的页岩油产量预计将下降至每日 941 万桶。此前在七月达到了创纪录的

945 万桶。德克萨斯州和新墨西哥州的佩尔米安盆地是美国最大的页岩油盆地，

其原油产量预计将下降近 13000 桶/日，降至 580 万桶/日，为二月以来最低。

南德克萨斯州的鹰福德地区的原油产量将下降 11000 桶/日，降至 111 万桶/日，

为去年十二月以来的最低水平。然而，北达科他州和蒙大拿州的巴肯地区的原

油产量将上升 3600 桶/日，达到 121 万桶/日，为 2020 年十一月以来的最高水

平。大型页岩气盆地的总天然气产量也将连续第二个月下降，预计将降至每日

983 亿立方英尺，为五月以来的最低水平，与七月创下的每月 985 亿立方英尺

的天然气产量纪录相比有所下降。在宾夕法尼亚州、俄亥俄州和西弗吉尼亚州

的最大页岩气盆地——阿巴拉契亚地区，九月份的产量将下降至每日 3575 亿

立方英尺，为五月以来的最低水平，EIA 表示。九月份佩尔米安盆地的天然气

产量将上升至创纪录的每日 2367 亿立方英尺，而来自德克萨斯、路易斯安那

和阿肯色的海恩斯维尔盆地的产量将略微下降至 163 亿立方英尺。EIA 表示，

预计九月份阿巴拉契亚地区每台钻机的新天然气井产量将达到每日 2378 万立

方英尺，为五月以来的最高水平。阿巴拉契亚地区每台钻机的新天然气井产量

在 2021 年三月达到了创纪录的每日 3330 万立方英尺。 

8 月 15 日，俄财政部：9 月 1 日起俄罗斯石油出口关税上调 4.5 美元，至

每吨 21.4 美元。（俄罗斯卫星通讯社）目前，俄石油出口关税为每吨 16.9 美

元。从 9 月 1 日起，轻质油产品和润滑油关税将上调 1.4 美元，至每吨 6.4 美

元，深色石油产品的关税将上调 4.5 美元，至每吨 21.4 美元。商业汽油出口

关税将上调 1.4 美元，至每吨 6.4 美元，直馏汽油（石脑油）出口关税将上调

2.5 美元，至每吨 11.7 美元。液化气（丙烷丁烷技术混合物）和液化石油气净

馏分的关税仍然为零。焦炭的关税为每吨 1.3 美元。 
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8 月 16 日，中国央行意外降息以支持经济。（路透社）中国央行在 8 月 15

日周二意外降低关键政策利率，这是在三个月内的第二次降息，显示出当局正

加大货币宽松力度，以刺激经济复苏。这一举措可能为下周降低中国的贷款基

准利率（LPR）打开了大门。7 月份信贷增速下滑和通缩风险上升，需要采取更

多货币宽松措施来遏制经济放缓，而一些房地产开发商的违约风险以及私人财

富管理机构的拖欠付款也影响了金融市场信心。中国人民银行（PBOC）表示，

它将向一些金融机构提供 4010 亿元人民币（552.5 亿美元）的一年期中期借贷

便利（MLF）贷款，利率从之前的 2.65%下调了 15 个基点，至 2.50%。该行在一

份在线声明中表示，这笔资金注入是为了抵消诸如税款支付等因素，以"保持银

行体系流动性合理充裕"。今年迄今为止，中国的人民币兑美元已经贬值了约

5%。截至格林尼治标准时间 1：45 时，人民币兑美元汇率为 7.2842，而前一交

易日收盘价为 7.2580。中国 10 年期政府债券的收益率下降至 2.56%，为 2020

年 5 月以来的最低水平。 

8 月 17 日，中国建成亚洲首艘海洋油气装置，连续在海上运行 15 年不回

坞。（俄罗斯卫星通讯社）综合中国媒体报道，8 月 17 日，中国海油发布消息，

由中国自主设计建造的亚洲首艘圆筒型“海上油气加工厂”——“海洋石油 122”

浮式生产储卸油装置在青岛完成船体建造，中国深水超大型海洋油气装备研发

制造能力实现突破。“海洋石油 122”由船体和甲板上的功能模块组成，最大

直径约 90 米，主甲板面积相当于 13 个标准篮球场，最大排水量达 10 万吨，

最大储油量达 6 万吨，可连续在海上运行 15 年不回坞。该装置采用新型的圆

筒结构设计，相对传统的船型结构，具有钢材用量少、整体稳定性好、抵御恶

劣海况能力强等特点，有效提高经济适用性。“海洋石油 122”下一步将进入

总装集成阶段，明年建成后将服役于珠江口盆地的流花油田，为我国深水油气

田经济高效开发提供全新选择。 

8 月 17 日，澳大利亚罢工不确定性加剧 TTF 价格波动。（阿格斯）近日，

欧洲天然气价格波动持续增高，原因是澳大利亚发生的工业行动可能会削减液

化天然气（LNG）出口，引发了市场的不确定性。Argus 对荷兰 TTF 的次月合同

进行了评估，TTF 是欧洲最具流动性的天然气交易中心，周二的价格达到自 6

月 15 日以来的最高水平。但是，TTF 次月市场在经历了另一个波动的交易日后

于 17 日收低，开盘价超过 42 欧元/兆瓦时，到了 17 日下午初期回落至接近 37

欧元/兆瓦时。市场参与者将最近价格急剧上涨归因于澳大利亚独立石油公司

伍德赛德能源与澳大利亚联合工会代表就拥有 16.9 百万吨/年产能的西北架

（NWS）天然气项目的谈判未取得有效进展。由澳大利亚工人联合会和澳大利亚

海事工会组成的离岸联盟（OA）在会议后指责伍德赛德的人力资源团队不专业。

但伍德赛德表达了一些乐观情绪，称“我们继续积极而有建设性地参与谈判过
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程”。OA 上周宣布,“正在取得积极的进展，各方已就一些对劳动力至关重要

的问题达成了初步协议。”99%的伍德赛德海上生产平台成员支持采取受保护的

工业行动，这可能包括罢工、加班禁令和拒绝装载船只。任何澳大利亚的扰动

都可能会导致向欧洲 LNG 供应的减少。 

5. 风险提示 

全球宏观经济下行风险；中东地缘政治事件；欧美对俄罗斯制裁升级。 
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