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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 【六大炼化公司涨跌幅】截至 2023 年 06 月 30 日，6 家民营大炼化公
司近一周股价涨跌幅：新凤鸣（环比+5.44%）、东方盛虹（环比+4.60%）、
桐昆股份（环比+3.43%）、荣盛石化（环比+2.02%）、恒逸石化（环比
+1.95%）、恒力石化（环比+0.49%）。近一月涨跌幅为桐昆股份（环比
+9.23%）、新凤鸣（环比+6.97%）、东方盛虹（环比+4.51%）、恒逸石
化（环比+0.30%）、荣盛石化（环比-1.27%）、恒力石化（环比-7.31%）。 

◼ 【国内外重点炼化项目价差跟踪】国内重点大炼化项目本周价差为
2442.44 元/吨，环比减少 29.17 元/吨（环比-1.18%）；国外重点大炼化
项目本周价差为 736.64 元/吨，环比减少 380.67 元/吨（环比-34.07%），
本周布伦特原油周均价为 74.01 美元/桶，环比减少 1.60 美元/桶（环比-

2.12%）。 

◼ 【聚酯板块】长丝偏弱运行，但促销背景下库存延续去化。PX 价格跟
随油价回落，价差小幅收窄、但绝对值仍处于中高位；PTA 价格降幅小
于 PX，行业整体减亏；MEG 供给压力偏大，市场重心下滑；涤纶长丝
偏弱运行，价格价差整体回落，但促销背景下库存继续去化；短纤表现
优于长丝，报价小幅下调但价差环比修复；瓶片供需依然不佳，价格跟
随成本下调，行业处于盈亏平衡附近。 

◼ 【炼油板块】原油：加息预期博弈，国际油价先跌后涨。周前期，各国
央行持续加息的预期令市场对能源需求的担忧升温，国际油价承压下
跌。周后期，美国原油库存下降，市场重新权衡去库与加息对需求前景
的影响，国际油价窄幅上涨。成品油：价格跟随原油下调，价差偏弱运
行。汽油方面：成本支撑较弱叠加月末主营单位积极走量，市场重心下
移。柴油方面：受降雨天气影响，柴油需求受抑，周内价格下调。航煤
方面：需求暂无其他改善，市场利空指向，航煤价格小幅走跌。 

◼ 【化工板块】价差整体改善，MMA 表现较优。具体来看，EVA 光伏料
报价下调，发泡料报价持平；聚乙烯维稳运行，价差整体修复，聚丙烯
涨跌互现，其中均聚聚丙烯表现较优；纯苯市场报价持平，但苯乙烯表
现较差；PC、丙烯腈成交重心稳定，油价下跌驱动价差改善；MMA 供
应减量预期强化，市场重心明显上移。 

◼ 风险提示：1）大炼化装置投产、达产进度不及预期。2）宏观经济增速
严重下滑，导致需求端严重不振。3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油
价出现大幅度的干扰。4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。 
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1.   本周大炼化周报简报 

表1：能源化工行业数据跟踪周报  

 

数据来源： Wind，百川盈孚，东吴证券研究所 
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2.   六大炼化公司最新走势 

2.1.   六大炼化公司涨跌幅及大炼化指数变化 

截至 2023 年 06 月 30 日，6 家民营大炼化公司近一周股价涨跌幅：新凤鸣（环比

+5.44%）、东方盛虹（环比+4.60%）、桐昆股份（环比+3.43%）、荣盛石化（环比+2.02%）、

恒逸石化（环比+1.95%）、恒力石化（环比+0.49%）。 

近一月涨跌幅为桐昆股份（环比+9.23%）、新凤鸣（环比+6.97%）、东方盛虹（环

比+4.51%）、恒逸石化（环比+0.30%）、荣盛石化（环比-1.27%）、恒力石化（环比-

7.31%）。 

 

表2：六家大炼化上市公司涨跌幅数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

表3：六家大炼化上市公司盈利预测和估值表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

注：股价、市值数据截至 6 月 30 日收盘 

 

自 2020 年 1 月 1 日至 2023 年 06 月 30 日，石油石化行业指数涨幅为+21.32%，沪

深 300 指数涨幅为-6.20%，brent 原油价格涨幅为+13.48%，六家炼化公司平均指数涨幅

为+8.26%。 
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图1：沪深 300、石油石化和油价变化幅度  图2：六家民营大炼化公司的市场表现 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

2.2.   六大炼化公司本周重点公告 

【新凤鸣:关于启动泰昆石化（印尼）有限公司印尼北加炼化一体化项目的公告】公

司拟携手桐昆股份投资 86 亿美元，在印尼北加里曼丹工业园区建设 1600 万吨/年炼化

一体化项目，下游年产 430 万吨成品油、485 万吨 PX（最大产能可达 520 万吨）、170

万吨纯苯、52 万吨醋酸、45 万吨硫磺、70 万吨丙烷、72 万吨正丁烷、50 万吨 FDPE、

37 万吨光伏级 EVA、24 万吨聚丙烯等，项目建设周期为 4 年。 

【新凤鸣：关于获得与收益相关的政府补助的公告】2023 年 3 月 30 日至 2023 年

6 月 28 日期间，公司及下属全资子公司等累计收到与收益相关的政府补助共计人民币

2258.9 万元，占公司 2022 年度经审计的归属于上市公司股东净利润绝对值的 11.0%。 

【桐昆股份:关于获得与收益相关的政府补助的公告】2023 年 1 月至 2023 年 6 月期

间，公司及下属全资子公司等累计收到与收益相关的政府补助共计人民币 1874.4 万元，

占公司 2022 年度经审计的归属于上市公司股东净利润的 14.4%。 

【恒逸石化:关于债券持有人持有可转换公司债券比例变动达 10%的公告】2023 年

6 月 30 日，公司收到债券持有人浙江恒逸集团有限公司的通知：浙江恒逸集团有限公司

本次通过集中竞价方式减持 558.5 万张，占发行总量的比例为 18.6%；公司控股股东及

其一致行动人合计持有恒逸转债的数量累计减少 1195.5 万张，占发行总量的比例累计减

少 39.9%。  
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3.   国内外重点大炼化项目价差比较 

自 2020 年 1 月 4 日至 2023 年 06 月 30 日，布伦特周均原油价格涨幅为+13.48%，

我们根据设计方案，以即期市场价格对国内和国外重点大炼化项目做价差跟踪，国内重

点大炼化项目周均价差涨跌幅为-1.18%，国外重点大炼化项目周均价差涨跌幅为 -

34.07%。 

国内重点大炼化项目本周价差为 2442.44元/吨，环比减少 29.17元/吨（环比-1.18%）；

国外重点大炼化项目本周价差为 736.64 元/吨，环比减少 380.67 元/吨（环比-34.07%），

本周布伦特原油周均价为 74.01 美元/桶，环比减少 1.60 美元/桶（环比-2.12%）。 

 

图3：国内大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）   图4：国外大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）  

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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4.   聚酯板块 

表4：PX-PTA&MEG-涤纶长丝周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

PX：价格跟随油价回落，价差小幅收窄、但绝对值仍处于中高位。本周原油价格整

体弱势，成本端支撑不佳；PX 装置开工率维稳，供应端较上周变化不大；需求方面，聚

酯端仍维持较高负荷，支撑 PTA 市场开工率，故其对原料 PX 的需求尚可。综合来看，

在成本端下滑的影响下，本周 PX 市场报价下调，利润较上周有所回落，但绝对值水平

依然处于中高位。本周 PX CFR 中国主港周均价在 961.27（环比-22.97）美元/吨，PX 与

原油价差在 422.78（环比-9.50）美元/吨，PX 与石脑油周均价差在 461.24（环比-0.70）

美元/吨，开工率 76.31%（环比-0.04pct）。 

 

PTA：价格降幅小于 PX，行业整体减亏。本周 PX 价格下行，成本端支撑不佳；供

应方面，周内一重启的装置稳定运行及一前期停车的装置重启，行业开工率提升；需求

方面，周内聚酯端开工维持高位，但节后归来，业者对后市普遍看空，多以观望为主，
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PTA 需求支撑一般。供需两端表现平平，周内 PTA 市场价格下调，但利润因成本下行有

一定修复。本周 PTA 现货周均价格在 5594.29（环比-49.29）元/吨，行业平均单吨净利

润在-129.73（环比+26.64）元/吨，开工率 80.87%（环比+0.96pct），PTA 库存天数 4.13

（环比+0.22）天。 

 

MEG：供应端压力偏大，市场重心下滑。本周动力煤价格下调，原油价格弱势运行，

成本端支撑有限；供应方面，多套前期检修装置重启，且港口节假期间发货数据不理想，

近期暂无回暖态势，库存再度累积，供应端压力偏大；需求方面，聚酯行业开工水平较

高，需求端支撑尚可。总体来看，原料端支撑不佳叠加供应端压力加重，本周乙二醇市

场重心下移。本周 MEG 现货周均价格在 3862.14（环比-71.43）元/吨，华东罐区库存为

96.13（环比+2.33）万吨，开工率 53.81%（环比+3.57pct）。 

图5：原油、PX 价格及价差（美元/吨，美元/桶）  图6：石脑油、PX 价格及价差（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图7：PX、PTA 价格及 PTA 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图8：PTA 库存（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图9：PX、PTA 和 MEG 开工率（%）  图10：MEG 价格和华东 MEG 库存（元/吨，万吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

涤纶长丝：市场偏弱运行，但促销背景下库存继续去化。本周主原料 PTA 和 MEG

价格双双下行，成本面支撑不佳；供应方面，恒力化纤前期减产装置重启，行业开工率

小幅提升，涤纶长丝企业优惠促销，库存有所下降。整体来看，本周成本端支撑较弱，

涤纶长丝价格、价差整体回落。本周涤纶长丝周均价格 POY7371.43（环比-93.57）元/吨、

FDY 8034.29（环比-82.86）元/吨和 DTY 8850.00（环比-32.14）元/吨，行业平均单吨盈

利分别为 POY64.52（环比-17.85）元/吨、FDY238.99（环比-10.74）元/吨和 DTY183.04

（环比+22.92）元/吨，涤纶长丝企业库存天数分别为 POY11.60（环比-0.90）天、FDY 

17.60（环比-0.80）天和 DTY 24.10（环比-0.80）天，开工率 86.15%（环比+0.56pct）。 

 

织布：开机环比小幅提升，但可能也已阶段性见顶。市场逐渐进入淡季氛围，库存

压力一般，织机开工率小幅提升，但随着季节性需求走弱，后续上涨空间有限。本周江

浙地区织布开工率为 63.05%（环比+0.49pct），库存 35.6 天（环比+0.1 天）。 
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图11：POY 价格及 POY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图12：0.86 吨 PTA +1 吨 POY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图13：FDY 价格及 FDY 单吨净利润（元/吨）  图14：0.86 吨 PTA +1 吨 FDY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图15：DTY 价格及 DTY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图16：0.86 吨 PTA +1 吨 DTY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图17：江浙地区涤纶长丝产销率（%）  图18：盛泽地区坯布库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图19：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）  图20：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（农历、天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图21：涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%）  图22：涤纶长丝与下游织机开工率（农历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图23：POY 库存天数全年分布（农历、天）  图24：FDY 库存天数全年分布（农历、天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图25：DTY 库存天数全年分布（农历、天）  图26：涤纶长丝开工率全年分布（农历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图27：下游织机开工率全年分布（农历、%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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涤纶短纤：报价小幅下调，价差环比修复。本周双原料市场重心下行，成本面支撑

欠佳，短纤企业报价多维稳，个别下调报盘，市场成交重心小幅下移。供应方面，周内

短纤企业维持正常生产，开工率无明显变动，下游逢低适度补仓，企业库存压力较小。

总体来看，短纤报价小幅下调，利润小幅修复。本周涤纶短纤周均价格 7164.76（环比-

31.43）元/吨，行业平均单吨盈利为 93.28（环比+23.39）元/吨，涤纶短纤企业库存天数

为 5.89（环比+0.18）天，开工率 74.70%（环比+0.41pct）。 

 

聚酯瓶片：成本需求不佳，行业微利运行。成本来看，聚酯原料双双下行，成本端

支撑不足；供应来看，聚酯瓶片大厂装置运行状态暂无明显波动，整体行业开工率趋稳

运行；需求方面，下游采购心态谨慎，零星刚需补货模式为主，实际成交订单不多。总

体来看，聚酯原料成本支撑较弱，供应压力一般，下游需求释放有限，利空信号凸显，

瓶片市场重心持续拉低。本周 PET 瓶片现货平均价格在 6842.86（环比-71.43）元/吨，

行业平均单吨净利润在 12.37（环比-3.16）元/吨，开工率 90.18%（环比-0.43pct）。 

图28：涤纶短纤价格及单吨净利润（元/吨，元/吨）  图29：0.86 吨 PTA +1 吨涤纶短纤净利润（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图30：江浙地区涤纶短纤产销率（%）  图31：聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图32：2020-2023 年涤纶短纤开工率（%）  图33：2020-2023 年聚酯瓶片开工率（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 
  

图34：MEG、PTA 价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，

元/吨） 
 

图35：0.86 吨 PTA+1 吨聚酯瓶片净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.   炼油板块 

原油：加息预期博弈，国际油价先跌后涨。周前期，各国央行持续加息的预期令市

场对全球经济与能源需求前景的担忧升温，国际油价承压下跌。同时，来自伊朗和俄罗

斯的原油供应有所增加，从而抵消了 OPEC+及沙特的减产努力，并加剧了市场的看空情

绪。周后期，美国原油库存下降，市场重新权衡持续性去库与美联储加息对需求前景的

影响，国际油价窄幅上涨。截至 2023 年 06 月 30 日，布伦特、WTI 原油期货周度均价

分别为 74.01（环比-1.60）美元/桶、69.41（环比-1.49）美元/桶。 

 

5.1.   国内成品油价格、价差情况 

 

表5：国内成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

成品油：价格跟随原油下调，价差偏弱运行。汽油方面：夏季空调用油逐步增多，

需求端表现尚可，但成本支撑较弱叠加月末主营单位积极走量，市场成交重心下移。柴

油方面：受降雨天气影响，户外基建开工率维持低位，柴油需求受到抑制，周内价格下

调。航煤方面：需求暂无其他改善，市场利空指向，同时库存消耗缓慢，航煤价格整体

走跌。国内市场：本周国内汽油、柴油、航煤周均价分别为 8707.29（环比-27.00）、7325.00

（环比-75.43）、6588.57（环比-57.57）元/吨，折合 164.71（环比-1.74）、138.57（环比

-2.47）、124.63（环比-2.03）美元/桶。国内汽油、柴油、航煤与原油价差分别为 4810.87

（环比+27.72）、3428.59（环比-20.71）、2692.16（环比-2.85）元/吨，折合 90.70（环

比-0.14）、64.56（环比-0.87）、50.62（环比-0.43）美元/桶。 
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图36：原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨） 图37：原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所 数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图38：原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨） 图39：原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所 数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图40：原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨） 图41：原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所 数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.2.   国外成品油价格、价差情况 

表6：国外成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

东南亚市场：本周新加坡汽油、柴油、航煤周均价分别为 4503.39（环比-131.26）、

4838.43（环比-116.10）、4714.10（环比-128.65）元/吨，折合 85.58（环比-3.11）、91.95

（环比-2.86）、89.59（环比-3.09）美元/桶。与原油价差分别为 606.98（环比-76.54）、

942.01（环比-61.38）、817.68（环比-73.93）元/吨，折合 11.74（环比-1.34）、18.11（环

比-1.09）、15.75（环比-1.32）美元/桶。 

北美市场：本周美国汽油、柴油、航煤周均价分别为 5696.27（环比+27.77）、5388.33

（环比-38.80）、4977.41（环比-24.71）元/吨，折合 108.20（环比-0.28）、102.35（环比

-1.50）、94.63（环比-1.09）美元/桶。与原油价差分别为 1799.86（环比+82.50）、1491.92

（环比+15.92）、1081.00（环比+30.01）元/吨，折合 34.19（环比+1.32）、28.34（环比

+0.10）、20.62（环比+0.51）美元/桶。 

欧洲市场：本周欧洲汽油、柴油、航煤周均价分别为 5806.23（环比-154.54）、5102.13

（环比-201.22）、5450.07（环比-23.58）元/吨，折合 109.89（环比-3.72）、96.57（环比

-4.51）、103.11（环比-1.21）美元/桶。与原油价差分别为 1909.82（环比-99.82）、1205.72

（环比-146.50）、1553.66（环比+31.14）元/吨，折合 35.88（环比-2.12）、22.56（环比

-2.91）、29.10（环比+0.39）美元/桶。 
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图42：原油、新加坡汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图43：原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图44：原油、新加坡柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图45：原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图46：原油、新加坡航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图47：原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图48：原油、美国汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图49：原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图50：原油、美国柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图51：原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 
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图52：原油、美国航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图53：原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 
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图54：原油、欧洲汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图55：原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 
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图56：原油、欧洲柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图57：原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 
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图58：原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图59：原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 
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6.   化工品板块 

表7：大炼化化工品周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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聚乙烯：市场重心稳定，价差整体修复。本周原油价格走跌，成本端支撑较

弱；市场供需格局变化不大，业者心态继续观望为主，地区主流厂家维持正常生

产水平，下游逢低补货。整体来看，成本端支撑一般，市场维稳运行，价差因成

本下行有所修复。本周 LDPE、LLDPE、HDPE 均价分别为 8400.00（环比+28.57）、

7808.57（环比-35.29)、8050.00（环比+0.00）元/吨，与原油价差分别为 4503.59（环

比+83.29）、3912.16（环比+19.44）、4153.59（环比+54.72）元/吨。  

 

EVA：光伏料报价下调，发泡料报价维稳。本周 EVA 成本支撑不足，下游终端需

求表现低迷，成交围绕刚需商谈，业者随行就市出货，社会货源流通缓慢，EVA 市场整

体下行。本周发泡 EVA 均价 13000.00（环比 0.00）元/吨，发泡 EVA-原油价差 9103.59 

（环比+54.72）元/吨，光伏 EVA 出厂均价为 15000.00（环比-250.00）元/吨，光伏 EVA-

原油价差 11103.6（环比-195.3）元/吨，其中斯尔邦光伏 EVA 均价 15500.00（环比 0.00）

元/吨，浙石化光伏 EVA 均价 15357.14（环比-142.86）元/吨。 

图60：原油、聚乙烯 LDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图61：原油、聚乙烯 LLDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） 
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图62：原油、聚乙烯 HDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图63：原油、EVA 发泡料价格及价差（元/吨，元/吨） 
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图64：原油、EVA 光伏料价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

纯苯：市场维稳运行。本周市场需求一般，短期内难有大幅改善，下游维持刚需采

买；供应方面，国内纯苯生产装置开工稳定，供应趋势变化较小，对价格支撑仍存。整

体来看，本周纯苯市场维稳运行，由于成本端下行，价差小幅提升。本周纯苯均价 6200.00

（环比+0.00）元/吨，纯苯-原油价差 2303.59（环比+54.72）元/吨。 

 

苯乙烯：供需压力较大，市场弱势运行。成本方面，纯苯行情维稳，乙烯价格走跌，

成本端支撑一般，加之国内部分装置于周内恢复重启，供应压力偏高；需求方面，受传

统淡季影响，企业库存多以累库为主，需求短期内难有好转迹象，影响苯乙烯行情重心

走跌。整体来看，国内供应水平回暖，下游维持刚需拿货，淡季难有向上驱动，苯乙烯

行情多偏空为主。本周苯乙烯均价 7235.71（环比-285.71）元/吨，苯乙烯-原油价差 3339.30

（环比-230.99）元/吨。 
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图65：原油、纯苯价格及价差（元/吨，元/吨）  图66：原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 
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聚丙烯：市场涨跌互现，价差有所修复。PP 主力期货震荡飘红，宏观面有一定利

好；丙烯价格整体上行，成本面支撑尚可；供应端检修减少，叠加新增产能释放增量信

号，开工率上升，供应端压力增加；需求端暂无利好消息提振，当前仍处淡季，行业需

求未有起色，按需采购为主。整体来看，本周聚丙烯市场涨跌互现，均聚聚丙烯价差修

复明显。本周均聚聚丙烯、无规聚丙烯、抗冲聚丙烯均价分别为 5855.03（环比+63.67）、

8550.00（环比-64.29）、7650.00（环比-28.57）元/吨，与原油价差分别为 1958.62（环比

+118.40）、4653.59（环比-9.56）、3753.59（环比+26.15）元/吨。 

 

丙烯腈：库存压力缓解，市场维稳运行。原料丙烯市场运行良好，提振丙烯腈市场

心态，原料端支撑加强；同时行业开工率下降，供应量缩减，库存压力得到缓解；但下

游需求仍无提升，维持刚需采购。总体来看，本周丙烯腈维稳运行，价差有所修复。本

周丙烯腈均价 7800.00（环比+0.00）元/吨，丙烯腈-原油价差 3903.59（环比+54.72）元

/吨。 

图67：原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图68：原油、无规聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 
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图69：原油、抗冲聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图70：原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨） 
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聚碳酸酯：成端支撑尚可，市场维稳运行。原料双酚 A 进一步上行，成本端支撑尚

可；供应来看，本周个别工厂产线停车，但整体货源仍较为充裕；下游需求低迷延续，

对 PC 刚需消化量一般。本周 PC 均价 15600.00（环比+0.00）元/吨，PC-原油价差 11703.59

（环比+54.72）元/吨。 

 

MMA：供应减量预期强化，市场重心明显上移。成本方面，本周丙酮市场先跌后

涨，MMA 成本端提振有限；供应方面，虽部分检修装置恢复运行，但 MMA 市场现货

流通仍表现偏紧，同时多家企业释放下月检修计划，后市供应预期进一步缩减，报盘坚

挺上推，低价货源难寻。本周 MMA 均价 12250.00（环比+871.43）元/吨，MMA-原油价

差 8353.59（环比+926.15）元/吨。 

图71：原油、PC 价格及价差（元/吨，元/吨）  图72：原油、MMA 价格及价差（元/吨，元/吨） 
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7.   风险提示 

（1）大炼化装置投产、达产进度不及预期。 

（2）宏观经济增速严重下滑，导致需求端严重不振。 

（3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油价出现大幅度的干扰。 

（4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。 
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